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13. ข้อมูลทางการเงินที่สำคัญ 

13.1. ฐานะการเงินและผลการดำเนินงาน 

13.1.1. รายงานของผู้สอบบัญชีรับอนุญาต 

เสนอ ผูถื้อหุ้นบริษทั จี สตีล จ ำกดั (มหำชน) 
 
ความเห็น  

ขำ้พเจำ้ไดต้รวจสอบงบกำรเงินรวมและงบกำรเงินเฉพำะกิจกำรของบริษทั จี สตีล จ ำกดั (มหำชน) และบริษทัย่อย (“กลุ่มบริษทั”) และของ
บริษทั จี สตีล จ ำกัด (มหำชน) (“บริษทั”) ซ่ึงประกอบด้วยงบแสดงฐำนะกำรเงินรวมและงบแสดงฐำนะกำรเงินเฉพำะกิจกำร ณ วนัท่ี               
31 ธันวำคม 2563 งบก ำไรขำดทุนเบ็ดเสร็จรวมและงบก ำไรขำดทุนเบ็ดเสร็จเฉพำะกิจกำร งบแสดงกำรเปล่ียนแปลงส่วนของผูถื้อหุ้นรวม
และงบแสดงกำรเปล่ียนแปลงส่วนของผูถื้อหุ้นเฉพำะกิจกำรและงบกระแสเงินสดรวมและงบกระแสเงินสดเฉพำะกิจกำรส ำหรับปีส้ินสุด            
วนัเดียวกนัและหมำยเหตุประกอบงบกำรเงิน รวมถึงสรุปนโยบำยกำรบญัชีท่ีส ำคญั  
 
ขำ้พเจำ้เห็นว่ำ งบกำรเงินรวมและงบกำรเงินเฉพำะกิจกำรขำ้งตน้น้ีแสดงฐำนะกำรเงินรวมและฐำนะกำรเงินเฉพำะกิจกำรของกลุ่มบริษทัและ
ของบริษทั ณ วนัท่ี 31 ธันวำคม 2563 ผลกำรด ำเนินงำนรวมและผลกำรด ำเนินงำนเฉพำะกิจกำร และกระแสเงินสดรวมและกระแสเงินสด
เฉพำะกิจกำรส ำหรับปีส้ินสุดวนัเดียวกนัโดยถูกตอ้งตำมท่ีควรในสำระส ำคญัตำมมำตรฐำนกำรรำยงำนทำงกำรเงิน  
 
เกณฑ์ในการแสดงความเห็น  

ขำ้พเจำ้ไดป้ฏิบติังำนตรวจสอบตำมมำตรฐำนกำรสอบบญัชี ควำมรับผิดชอบของขำ้พเจำ้ไดก้ล่ำวไวใ้นวรรคควำมรับผิดชอบของผูส้อบบญัชี
ต่อกำรตรวจสอบงบกำรเงินรวมและงบกำรเงินเฉพำะกิจกำรในรำยงำนของขำ้พเจำ้ ขำ้พเจำ้มีควำมเป็นอิสระจำกกลุ่มบริษทัและบริษทัตำม
ขอ้ก ำหนดจรรยำบรรณของผูป้ระกอบวิชำชีพบญัชีท่ีก ำหนดโดยสภำวิชำชีพบญัชี ในส่วนท่ีเก่ียวขอ้งกบักำรตรวจสอบงบกำรเงินรวมและ   
งบกำรเงินเฉพำะกิจกำร และขำ้พเจำ้ได้ปฏิบติัตำมควำมรับผิดชอบด้ำนจรรยำบรรณอื่น ๆ ซ่ึงเป็นไปตำมขอ้ก ำหนดเหล่ำน้ี ขำ้พเจำ้เช่ือว่ำ
หลกัฐำนกำรสอบบญัชีท่ีขำ้พเจำ้ไดรั้บเพียงพอและเหมำะสมเพื่อใชเ้ป็นเกณฑใ์นกำรแสดงควำมเห็นของขำ้พเจำ้  
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การเน้นข้อมูลและเหตุการณ์ 

ขำ้พเจำ้ขอให้สังเกตดงัน้ี 

ก) หมำยเหตุประกอบงบกำรเงิน 1 กลุ่มบริษทัมีผลขำดทุนจำกกำรด ำเนินงำนอย่ำงต่อเน่ือง และ ณ วนัท่ี 31 ธันวำคม 2563 กลุ่มบริษทั      
มีหน้ีสินหมุนเวียนรวมสูงกว่ำสินทรัพยห์มุนเวียนรวมจ ำนวน 2,416 ลำ้นบำท และมีขำดทุนสะสมจ ำนวน 22,927 ลำ้นบำท ดงันั้น 
ควำมสำมำรถในกำรด ำเนินงำนต่อเน่ืองของกลุ่มบริษทัขึ้นอยูก่บัควำมส ำเร็จในกำรปฏิบติัตำมแผนกำรปรับโครงสร้ำงหน้ีและหำแหล่ง
เงินทุนและควำมสำมำรถของผูบ้ริหำรในกำรด ำเนินธุรกิจของกลุ่มบริษัทในอนำคต  ปัจจัยเหล่ำน้ีเป็นเหตุให้เกิดข้อสงสัยอย่ำงมี
นยัส ำคญัเก่ียวกบัควำมสำมำรถในกำรด ำเนินงำนต่อเน่ืองของกลุ่มบริษทั  

ข) หมำยเหตุประกอบงบกำรเงิน 4 ผูบ้ริหำรไดท้ ำกำรทบทวนและเปล่ียนแปลงอำยกุำรให้ประโยชน์ของอำคำร เคร่ืองจกัรและอุปกรณ์จำก
ท่ีเคยประมำณกำรไวเ้ดิม เพื่อให้สอดคลอ้งกบัสภำพและอำยุกำรให้ประโยชน์ท่ีคำดว่ำจะได้รับ กำรเปล่ียนประมำณกำรอำยุกำรให้
ประโยชน์ของสินทรัพยด์งักล่ำวไดรั้บกำรอนุมติัโดยท่ีประชุมคณะกรรมกำรตรวจสอบและท่ีประชุมคณะกรรมกำรบริษทัของบริษทั
และบริษทัยอ่ยแห่งหน่ึงเม่ือวนัที่ 17 มิถุนำยน 2563  

ค) หมำยเหตุประกอบงบกำรเงิน 1 เร่ิมตั้งแต่ต้นปี 2563 กำรแพร่ระบำดของเช้ือไวรัสโควิด-19 มีผลกระทบอย่ำงมำกต่อเศรษฐกิจ
ระดบัประเทศและระดบัโลก ซ่ึงอำจมีผลกระทบอย่ำงมำกต่อฐำนะกำรเงินและผลกำรด ำเนินงำนในอนำคตของกลุ่มบริษทั อยำ่งไรก็ดี 
ผลท่ีสุดในเร่ืองดงักล่ำวไม่สำมำรถทรำบไดใ้นปัจจุบนัและผลกระทบต่อกลุ่มบริษทัไม่สำมำรถประมำณกำรไดอ้ย่ำงสมเหตุสมผลใน
ขณะน้ี 

ทั้งน้ี ควำมเห็นของขำ้พเจำ้ไม่ไดเ้ปล่ียนแปลงไปเน่ืองจำกเร่ืองท่ีเนน้ดงักล่ำว 
 
เร่ืองอ่ืน  

งบกำรเงินรวมและงบกำรเงินเฉพำะกิจกำรของบริษทั จี สตีล จ ำกดั (มหำชน) และบริษทัย่อย และของเฉพำะบริษทั จี สตีล จ ำกดั (มหำชน) 
ส ำหรับปีส้ินสุดวนัท่ี 31 ธันวำคม 2562 ตรวจสอบโดยผูส้อบบัญชีอื่น โดยได้แสดงควำมเห็นไวอ้ย่ำงไม่มีเง่ือนไขตำมรำยงำนลงวนัท่ี              
26 กุมภำพนัธ์ 2563 และมีวรรคเน้นขอ้มูลและเหตุกำรณ์ โดยมีขอ้สงสัยอย่ำงมีสำระส ำคญัเก่ียวกบัควำมสำมำรถในกำรด ำเนินงำนต่อเน่ือง
ของกลุ่มบริษทั   
 
เร่ืองส าคัญในการตรวจสอบ  

เร่ืองส ำคญัในกำรตรวจสอบคือเร่ืองต่ำง ๆ ท่ีมีนยัส ำคญัท่ีสุด ตำมดุลยพินิจเยี่ยงผูป้ระกอบวิชำชีพของขำ้พเจำ้ในกำรตรวจสอบงบกำรเงินรวม
และงบกำรเงินเฉพำะกิจกำรส ำหรับงวดปัจจุบัน ข้ำพเจ้ำได้น ำเร่ืองเหล่ำน้ีมำพิจำรณำในบริบทของกำรตรวจสอบงบกำรเงินรวมและ              
งบกำรเงินเฉพำะกิจกำรโดยรวมและในกำรแสดงควำมเห็นของขำ้พเจำ้ ทั้งน้ี ขำ้พเจำ้ไม่ไดแ้สดงควำมเห็นแยกต่ำงหำกส ำหรับเร่ืองเหล่ำน้ี 
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เร่ืองส ำคัญในกำรตรวจสอบ วิธีกำรของผู้สอบบัญชี 

การประเมินการด้อยค่าของท่ีดิน อาคารและอุปกรณ์ 
 
กลุ่มบริษัทมีท่ีดิน อำคำรและอุปกรณ์ซ่ึงแสดงในรำคำทุนหัก         
ค่ำเส่ือมรำคำสะสมและค่ำเผื่อผลขำดทุนจำกกำรด้อยค่ำท่ี มี     
จ ำนวนเงินที่เป็นสำระส ำคญั 
  
ผูบ้ริหำรทดสอบกำรดอ้ยค่ำส ำหรับท่ีดิน อำคำรและอุปกรณ์เม่ือมี
ข้อบ่งช้ีกำรด้อยค่ำโดยประมำณจำกมูลค่ำท่ีคำดว่ำจะได้รับคืน     
มูลค่ำท่ีคำดว่ำจะไดรั้บคืนท่ีพิจำรณำโดยผูบ้ริหำรมำจำกมูลค่ำจำก
กำรใช้ ซ่ึงประมำณกำรคิดลดกระแสเงินสดท่ีได้รับในอนำคตท่ี
เกิดขึ้ นจำกกำรใช้สินทรัพย์นั้ นและกำรก ำหนดสมมติฐำนท่ี
เก่ียวข้อง เช่น ประมำณกำรอัตรำกำรเติบโตของธุรกิจ ประมำณ
กำรรำยได้และอัตรำส่วนต่ำงของรำคำขำยกับต้นทุนเศษเหล็ก    
และประมำณกำรงบจ่ำยลงทุน ค่ำใช้จ่ำยในกำรขำยและค่ำใช้จ่ำย
ในกำรด ำเนินงำน  
 
กำรใช้ดุลยพินิจและข้อสมมติฐำนต่ำง ๆ ของผูบ้ริหำรและอตัรำ   
คิดลดกระแสเงินสด จะไดรั้บผลกระทบจำกกำรเปล่ียนแปลงของ
สภำพเศรษฐกิจและสภำวะตลำดในอนำคตได ้ดงันั้น ขำ้พเจำ้จึงให้
ควำมส ำคญัเร่ืองน้ีในกำรตรวจสอบ 
 
 

 
 
• ท ำควำมเขำ้ใจกระบวนกำรกำรประมำณมูลค่ำท่ีคำดว่ำจะได ้      

รับคืนท่ีใชใ้นกำรทดสอบกำรดอ้ยค่ำ 
 

• ประเมินควำมเหมำะสมของขอ้สมมติฐำนท่ีส ำคญัซ่ึงผูบ้ริหำร
ใชใ้นกำรจดัท ำประมำณกำรกระแสเงินสด รวมถึงอตัรำคิดลด
ท่ีใชใ้นกำรคิดลดกระแสเงินสดท่ีจะไดรั้บในอนำคต 
 

• เป รียบ เที ยบและประเมินประมำณกำรกระแส เงินสด               
ข้อสมมติฐำนหลักและอัตรำคิดลดกับงบประมำณและ       
แผน ธุรกิจของผู้บ ริหำร ผลกำรด ำเนินงำนในอดีตกับ              
ผลกำรด ำเนินงำนท่ีเกิดขึ้นจริงในปัจจุบนั สภำพเศรษฐกิจและ
อุตสำหกรรม 

 
• ทดสอบกำรค ำนวณมูลค่ำท่ีคำดว่ำจะได้รับคืนของตำม

แบบจ ำลองทำงกำรเงินท่ีผู ้บริหำรใช้ และเปรียบเทียบกับ
มูลค่ำตำมบญัชีของท่ีดิน อำคำรและอุปกรณ์  
 

• พิจำรณำควำมเพียงพอและเหมำะสมของกำรเปิดเผยข้อมูล
ของบริษทัในหมำยเหตุประกอบงบกำรเงิน 

 
ข้อมูลอ่ืน  

ผูบ้ริหำรเป็นผูรั้บผิดชอบต่อขอ้มูลอื่น ขอ้มูลอื่นประกอบดว้ย ขอ้มูลซ่ึงรวมอยูใ่นรำยงำนประจ ำปี แต่ไม่รวมถึงงบกำรเงินรวมและงบกำร เงิน
เฉพำะกิจกำรและรำยงำนของผูส้อบบญัชีท่ีอยูใ่นรำยงำนนั้น ซ่ึงคำดว่ำรำยงำนประจ ำปีจะถูกจดัเตรียมให้ขำ้พเจำ้ภำยหลงัวนัท่ีในรำยงำนของ
ผูส้อบบญัชีน้ี  
 
ควำมเห็นของขำ้พเจำ้ต่องบกำรเงินรวมและงบกำรเงินเฉพำะกิจกำรไม่ครอบคลุมถึงขอ้มูลอื่นและขำ้พเจำ้ไม่ไดใ้ห้ควำมเช่ือมัน่ต่อขอ้มูลอื่น  
 
ควำมรับผิดชอบของขำ้พเจำ้ท่ีเก่ียวเน่ืองกบักำรตรวจสอบงบกำรเงินรวมและงบกำรเงินเฉพำะกิจกำรคือ กำรอ่ำนและพิจำรณำว่ ำขอ้มูลอื่นมี
ควำมขดัแยง้ท่ีมีสำระส ำคญักบังบกำรเงินรวมและงบกำรเงินเฉพำะกิจกำรหรือกบัควำมรู้ท่ีไดรั้บจำกกำรตรวจสอบของขำ้พเจำ้ หรือปรำกฏว่ำ
ขอ้มูลอื่นมีกำรแสดงขอ้มูลท่ีขดัต่อขอ้เท็จจริงอนัเป็นสำระส ำคญัหรือไม่  
 
เม่ือขำ้พเจำ้ได้อ่ำนรำยงำนประจ ำปี หำกขำ้พเจำ้สรุปไดว้่ำมีกำรแสดงขอ้มูลท่ีขดัต่อขอ้เท็จจริงอนัเป็นสำระส ำคญั ขำ้พเจำ้ตอ้งส่ือสำรเร่ือง
ดงักล่ำวกบัผูมี้หนำ้ท่ีในกำรก ำกบัดูแล 
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ความรับผิดชอบของผู้บริหารและผู้มีหน้าท่ีในการก ากับดูแลต่องบการเงินรวมและงบการเงินเฉพาะกิจการ  

ผูบ้ริหำรมีหน้ำท่ีรับผิดชอบในกำรจดัท ำและน ำเสนองบกำรเงินรวมและงบกำรเงินเฉพำะกิจกำรเหล่ำน้ีโดยถูกตอ้งตำมท่ีควรตำมมำตรฐำน
กำรรำยงำนทำงกำรเงิน และรับผิดชอบเก่ียวกบักำรควบคุมภำยในท่ีผูบ้ริหำรพิจำรณำว่ำจ ำเป็นเพื่อให้สำมำรถจดัท ำงบกำรเงินรวมและ            
งบกำรเงินเฉพำะกิจกำรท่ีปรำศจำกกำรแสดงขอ้มูลท่ีขดัต่อขอ้เท็จจริงอนัเป็นสำระส ำคญัไม่ว่ำจะเกิดจำกกำรทุจริตหรือขอ้ผิดพลำด  
 
ในกำรจดัท ำงบกำรเงินรวมและงบกำรเงินเฉพำะกิจกำร ผูบ้ริหำรรับผิดชอบในกำรประเมินควำมสำมำรถของกลุ่มบริษทัและบริษทัในกำร
ด ำเนินงำนต่อเน่ือง เปิดเผยเร่ืองท่ีเก่ียวกบักำรด ำเนินงำนต่อเน่ือง (ตำมควำมเหมำะสม) และกำรใช้เกณฑ์กำรบัญชีส ำหรับกำรด ำเนินงำน
ต่อเน่ืองเวน้แต่ผูบ้ริหำรมีควำมตั้งใจท่ีจะเลิกกลุ่มบริษทัและบริษทัหรือหยดุด ำเนินงำนหรือไม่สำมำรถด ำเนินงำนต่อเน่ืองต่อไปได ้ 
 
ผูมี้หนำ้ท่ีในกำรก ำกบัดูแลมีหนำ้ท่ีในกำรก ำกบัดูแลกระบวนกำรในกำรจดัท ำรำยงำนทำงกำรเงินของกลุ่มบริษทัและบริษทั 
 
ความรับผิดชอบของผู้สอบบัญชีต่อการตรวจสอบงบการเงินรวมและงบการเงินเฉพาะกิจการ  

กำรตรวจสอบของขำ้พเจำ้มีวตัถุประสงค์เพ่ือให้ได้ควำมเช่ือมั่นอย่ำงสมเหตุสมผลว่ำงบกำรเงินรวมและงบกำรเงินเฉพำะกิจกำรโดยรวม
ปรำศจำกกำรแสดงขอ้มูลท่ีขดัต่อขอ้เท็จจริงอนัเป็นสำระส ำคญัหรือไม่ ไม่ว่ำจะเกิดจำกกำรทุจริตหรือขอ้ผิดพลำด  และเสนอรำยงำนของ
ผูส้อบบญัชีซ่ึงรวมควำมเห็นของขำ้พเจำ้อยูด่ว้ย ควำมเช่ือมัน่อย่ำงสมเหตุสมผลคือควำมเช่ือมัน่ในระดบัสูงแต่ไม่ไดเ้ป็นกำรรับประกนัว่ำกำร
ปฏิบติังำนตรวจสอบตำมมำตรฐำนกำรสอบบญัชีจะสำมำรถตรวจพบขอ้มูลท่ีขดัต่อขอ้เท็จจริงอนัเป็นสำระส ำคญัท่ีมีอยู่ไดเ้สมอไป ขอ้มูลท่ี
ขัดต่อข้อเท็จจริงอำจเกิดจำกกำรทุจริตหรือข้อผิดพลำดและถือว่ำมีสำระส ำคัญเม่ือคำดกำรณ์ได้อย่ำงสมเหตุสมผลว่ำ รำยกำรท่ีขัดต่อ
ขอ้เท็จจริงแต่ละรำยกำรหรือทุกรำยกำรรวมกนัจะมีผลต่อกำรตดัสินใจทำงเศรษฐกิจของผูใ้ชง้บกำรเงินรวมและงบกำรเงินเฉพำะกิจกำรจำก
กำรใชง้บกำรเงินรวมและงบกำรเงินเฉพำะกิจกำรเหล่ำน้ี  
 
ในกำรตรวจสอบของขำ้พเจำ้ตำมมำตรฐำนกำรสอบบญัชี ขำ้พเจำ้ไดใ้ช้ดุลยพินิจและกำรสังเกตและสงสัยเยี่ยงผูป้ระกอบวิชำชีพตลอดกำร
ตรวจสอบ กำรปฏิบติังำนของขำ้พเจำ้รวมถึง  

• ระบุและประเมินควำมเส่ียงจำกกำรแสดงขอ้มูลท่ีขดัต่อขอ้เท็จจริงอนัเป็นสำระส ำคญัในงบกำรเงินรวมและงบกำรเงินเฉพำะ
กิจกำร ไม่ว่ำจะเกิดจำกกำรทุจริตหรือขอ้ผิดพลำด ออกแบบและปฏิบติังำนตำมวิธีกำรตรวจสอบเพื่อตอบสนองต่อควำมเส่ียง
เหล่ำนั้น และได้หลกัฐำนกำรสอบบญัชีท่ีเพียงพอและเหมำะสมเพื่อเป็นเกณฑ์ในกำรแสดงควำมเห็นของขำ้พเจำ้ ควำมเส่ียงท่ี         
ไม่พบขอ้มูลท่ีขดัต่อขอ้เท็จจริงอนัเป็นสำระส ำคญัซ่ึงเป็นผลมำจำกกำรทุจริตจะสูงกว่ำควำมเส่ียงท่ีเกิดจำกขอ้ผิดพลำด เน่ืองจำก
กำรทุจริตอำจเก่ียวกบักำรสมรู้ร่วมคิด กำรปลอมแปลงเอกสำรหลกัฐำน กำรตั้งใจละเวน้กำรแสดงขอ้มูล กำรแสดงขอ้มูลท่ีไม่ตรง
ตำมขอ้เท็จจริงหรือกำรแทรกแซงกำรควบคุมภำยใน  

• ท ำควำมเขำ้ใจในระบบกำรควบคุมภำยในที่เก่ียวขอ้งกบักำรตรวจสอบ เพื่อออกแบบวิธีกำรตรวจสอบท่ีเหมำะสมกบัสถำนกำรณ์ 
แต่ไม่ใช่เพื่อวตัถุประสงคใ์นกำรแสดงควำมเห็นต่อควำมมีประสิทธิผลของกำรควบคุมภำยในของกลุ่มบริษทัและบริษทั  

• ประเมินควำมเหมำะสมของนโยบำยกำรบัญชีท่ีผูบ้ริหำรใช้และควำมสมเหตุสมผลของประมำณกำรทำงบญัชีและกำรเปิดเผย
ขอ้มูลท่ีเก่ียวขอ้งซ่ึงจดัท ำขึ้นโดยผูบ้ริหำร  
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• สรุปเก่ียวกบัควำมเหมำะสมของกำรใชเ้กณฑก์ำรบญัชีส ำหรับกำรด ำเนินงำนต่อเน่ืองของผูบ้ริหำร และจำกหลกัฐำนกำรสอบบญัชี
ท่ีได้รับ สรุปว่ำมีควำมไม่แน่นอนท่ีมีสำระส ำคัญท่ีเก่ียวกับเหตุกำรณ์ หรือสถำนกำรณ์ท่ีอำจเป็นเหตุให้เกิดข้อสงสัยอย่ำงมี
นยัส ำคญัต่อควำมสำมำรถของกลุ่มบริษทัและบริษทัในกำรด ำเนินงำนต่อเน่ืองหรือไม่ ถำ้ขำ้พเจำ้ไดข้อ้สรุปว่ำมีควำมไม่แน่นอนท่ี  
มีสำระส ำคญั ขำ้พเจำ้ตอ้งกล่ำวไวใ้นรำยงำนของผูส้อบบญัชีของขำ้พเจำ้โดยให้ขอ้สังเกตถึงกำรเปิดเผยขอ้มูลในงบกำรเงินรวม
และงบกำรเงินเฉพำะกิจกำรท่ีเก่ียวขอ้ง หรือถ้ำกำรเปิดเผยข้อมูลดังกล่ำวไม่เพียงพอ ควำมเห็นของข้ำพเจำ้จะเปล่ียนแปลงไป 
ขอ้สรุปของข้ำพเจ้ำขึ้นอยู่กับหลักฐำนกำรสอบบัญชีท่ีได้รับจนถึงวนัท่ีในรำยงำนของผูส้อบบัญชีของข้ำพเจ้ำ อย่ำงไรก็ตำม 
เหตุกำรณ์หรือสถำนกำรณ์ในอนำคตอำจเป็นเหตุให้กลุ่มบริษทัและบริษทัตอ้งหยดุกำรด ำเนินงำนต่อเน่ือง  

• ประเมินกำรน ำเสนอโครงสร้ำงและเน้ือหำของงบกำรเงินรวมและงบกำรเงินเฉพำะกิจกำรโดยรวม รวมถึงกำรเปิดเผยขอ้มูลว่ำ    
งบกำรเงินรวมและงบกำรเงินเฉพำะกิจกำรแสดงรำยกำรและเหตุกำรณ์ในรูปแบบท่ีท ำให้มีกำรน ำเสนอขอ้มูลโดยถูกตอ้งตำมท่ีควร
หรือไม่ 

• ได้รับหลกัฐำนกำรสอบบญัชีท่ีเหมำะสมอย่ำงเพียงพอเก่ียวกบัขอ้มูลทำงกำรเงินของกิจกำรภำยในกลุ่มหรือกิจกรรมทำงธุรกิจ
ภำยในกลุ่มบริษทัเพื่อแสดงควำมเห็นต่องบกำรเงินรวม ข้ำพเจำ้รับผิดชอบต่อกำรก ำหนดแนวทำง กำรควบคุมดูแล และกำร
ปฏิบติังำนตรวจสอบกลุ่มบริษทั ขำ้พเจำ้เป็นผูรั้บผิดชอบแต่เพียงผูเ้ดียวต่อควำมเห็นของขำ้พเจำ้ 

 
ขำ้พเจำ้ไดส่ื้อสำรกบัผูมี้หน้ำท่ีในกำรก ำกบัดูแลในเร่ืองต่ำง ๆ ท่ีส ำคญั ซ่ึงรวมถึงขอบเขตและช่วงเวลำของกำรตรวจสอบตำมท่ีไดว้ำงแผนไว ้
ประเด็นท่ีมีนัยส ำคญัท่ีพบจำกกำรตรวจสอบ รวมถึงขอ้บกพร่องท่ีมีนยัส ำคญัในระบบกำรควบคุมภำยในหำกข้ ำพเจำ้ไดพ้บในระหว่ำงกำร
ตรวจสอบของขำ้พเจำ้  
 
ขำ้พเจำ้ไดใ้ห้ค ำรับรองแก่ผูมี้หน้ำท่ีในกำรก ำกบัดูแลว่ำขำ้พเจำ้ได้ปฏิบติัตำมขอ้ก ำหนดจรรยำบรรณท่ีเก่ียวขอ้งกบัควำมเป็นอิสระและได้
ส่ือสำรกบัผูมี้หนำ้ท่ีในกำรก ำกบัดูแลเก่ียวกบัควำมสัมพนัธ์ทั้งหมด ตลอดจนเร่ีองอื่นซ่ึงขำ้พเจำ้เช่ือว่ำมีเหตุผลท่ีบุคคลภำยนอกอำจพิจำรณำว่ำ
กระทบต่อควำมเป็นอิสระของขำ้พเจำ้และมำตรกำรท่ีขำ้พเจำ้ใชเ้พื่อป้องกนัไม่ให้ขำ้พเจำ้ขำดควำมเป็นอิสระ  
 
จำกเร่ืองท่ีส่ือสำรกบัผูมี้หน้ำท่ีในกำรก ำกบัดูแล ขำ้พเจำ้ได้พิจำรณำเร่ืองต่ำง ๆ ท่ีมีนยัส ำคญัมำกท่ีสุดในกำรตรวจสอบงบกำรเงินรว มและ      
งบกำรเงินเฉพำะกิจกำรในงวดปัจจุบนัและก ำหนดเป็นเร่ืองส ำคญัในกำรตรวจสอบ ขำ้พเจำ้ไดอ้ธิบำยเร่ืองเหล่ำน้ีในรำยงำนของผูส้อบบญัชี
เวน้แต่กฎหมำยหรือขอ้บงัคบัไม่ให้เปิดเผยต่อสำธำรณะเก่ียวกบัเร่ืองดงักล่ำว หรือในสถำนกำรณ์ท่ียำกท่ีจะเกิดขึ้น ขำ้พเจำ้พิจำรณำว่ำไม่ควร
ส่ือสำรเร่ืองดงักล่ำวในรำยงำนของขำ้พเจำ้เพรำะกำรกระท ำดงักล่ำวสำมำรถคำดกำรณ์ไดอ้ยำ่งสมเหตุผลว่ำจะมีผลกระทบในทำงลบมำกกว่ำ
ผลประโยชน์ต่อส่วนไดเ้สียสำธำรณะจำกกำรส่ือสำรดงักล่ำว 
 
 
 
(นำงสำววิมลศรี จงอุดมสมบติั)                                
ผูส้อบบญัชีรับอนุญำต เลขทะเบียน 3899 
บริษทั เบเคอร์ ทิลล่ี ออดิท แอนด ์แอด็ไวเซอร์ร่ี เซอร์วิสเซส (ประเทศไทย) จ ำกดั 
กรุงเทพมหำนคร 
วนัที่ 24 กุมภำพนัธ์ 2564 
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13.1.2 ตารางสรุปงบการเงิน 

 
 

หนว่ย :  บาท

ฐานะทางการเงนิ

2563 % 2562 % 2561 %

สนิทรพัย์

สนิทรพัยห์มนุเวยีน

เงนิสดและรายการเทยีบเทา่เงนิสด 437,367,902           1.7       464,124,155           1.8        258,184,077            0.8       

เงนิลงทนุชัว่คราว - หลักทรัพยเ์พือ่คา้ 8,651,734               0.0       4,940,906               0.0        11,495,626              0.0       

ลกูหนี้การคา้ 32,110,817             0.1       35,971,335             0.1        13,804,613              0.0       

สนิคา้คงเหลอื 2,594,826,134        10.2     2,632,038,201        10.0      4,611,490,629         15.1     

สนิทรัพยห์มุนเวยีนอืน่ 394,037,411           1.5       453,052,255           1.7        565,994,428            1.8       

รวมสนิทรพัยห์มนุเวยีน 3,466,993,998        13.6     3,590,126,852        13.6      5,460,969,373         17.8     

สนิทรพัยไ์มห่มนุเวยีน

เงนิลงทนุในบรษัิทยอ่ย -                          -           -                          -            -                           -          

เงนิลว่งหนา้คา่ซือ้ทีด่นิ อาคารและอุปกรณ์ 210,000,000           0.8       210,000,000           0.8        210,000,000            0.7       

ทีด่นิ อาคารและอุปกรณ์ 21,098,097,108      82.9     21,859,607,733      82.8      24,384,466,002       79.6     

สนิทรัพยไ์ม่มตีัวตน 6,223,281               0.0       9,188,016               0.0        11,539,972              0.0       

สนิทรัพยไ์ม่หมุนเวยีนอืน่ 679,099,972           2.7       731,533,456           2.8        565,467,084            1.8       

รวมสนิทรพัยไ์มห่มนุเวยีน 21,993,420,361      86.4     22,810,329,205      86.4      25,171,473,058       82.2     

รวมสนิทรพัย์ 25,460,414,359      100.0   26,400,456,057      100.0    30,632,442,431       100.0   

บรษิทั จ ีสตลี จ ากดั (มหาชน) และ บรษิทัยอ่ย

ณ วนัที ่31 ธนัวาคม 2563,2562 และ 2561

งบแสดงฐานะการเงนิ
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ฐานะทางการเงนิ

2563 % 2562 % 2561 %

หนีส้นิและสว่นของผูถ้อืหุน้

หนีส้นิหมนุเวยีน

เงนิกูย้มืระยะยาวจากจากสถาบันการเงนิ

   ทีถ่งึก าหนดช าระภายในหนึง่ปี -                          -           -                          -            212,503,281            0.7       

เจา้หนี้การคา้ 529,911,885           2.1       960,912,393           3.6        2,339,818,594         7.6       

เจา้หนี้อืน่และคา่ใชจ้า่ยคา้งจา่ย 1,174,121,481        4.6       1,428,344,684        5.4        7,440,181,306         24.3     

เงนิรับลว่งหนา้จากลกูคา้ 22,871,342             0.1       130,671,595           0.5        42,665,704              0.1       

ดอกเบีย้คา้งจา่ย 1,194,586,748        4.7       693,557,138           2.6        5,473,956,815         17.9     

หนี้สนิจากการยกเลกิแผนฟ้ืนฟกูจิการและการประนีประนอม-

   ยอมความทีถ่งึก าหนดช าระภายในหนึง่ปี 352,855,595           1.4       487,934,137           1.8        659,013,001            2.2       

สว่นของเงนิกูย้มืระยะยาวจากกจิการทีเ่กีย่วขอ้งกนั

   ทีถ่งึก าหนดช าระภายในหนึง่ปี 625,389,181           2.5       314,000,000           1.2        314,000,000            1.0       

สว่นของหุน้กูท้ีถ่งึก าหนดช าระภายในหนึง่ปี 468,579,964           1.8       470,511,788           1.8        505,933,824            1.7       

สว่นของหนี้สนิตามสัญญาเชา่ทีถ่งึก าหนดช าระภายในหนึง่ปี 12,702,252             0.0       438,781                  0.0        -                               -          

เงนิกูย้มืระยะสัน้จากกจิการทีเ่กีย่วขอ้งกนั 1,433,190,075        5.6       811,362,306           3.1        1,269,363,868         4.1       

เงนิกูย้มืจากผูถ้อืหุน้ -                              -           3,850,000               0.0        3,850,000                0.0       

เงนิกูย้มืจากกจิการอืน่ 3,850,000.00          0.0       -                          -            107,424,045            0.4       

ประมาณการหนี้สนิหมุนเวยีน -                              -           106,292,596           0.4        434,458,440            1.4       

หนี้สนิหมุนเวยีนอืน่ 65,313,390             0.3       336,522,837           1.3        348,858,799            1.1       

รวมหนีส้นิหมนุเวยีน 5,883,371,913        23.1     5,744,398,255        21.8      19,152,027,677       62.5     

หนีส้นิไมห่มนุเวยีน

เจา้หนี้อืน่และคา่ใชจ้า่ยคา้งจา่ย 1,132,405,007        4.4       1,137,215,015        4.3        117,928,412            0.4       

หนี้สนิจากการยกเลกิแผนฟ้ืนฟกูจิการและ

   การประนีประนอมยอมความ 648,511,941           2.5       217,751,857           0.8        -                           -          

เงนิกูย้มืระยะยาวจากกจิการทีเ่กีย่วขอ้งกนั - สทุธิ 1,626,210,629        6.4       1,934,155,494        7.3        1,117,518,130         3.6       

หนี้สนิตามสัญญาเชา่ - สทุธิ 6,352,956               0.0       950,062                  0.0        1,388,843                0.0       

ประมาณการหนี้สนิไม่หมุนเวยีนผลประโยชน์พนักงานเมือ่เกษียณอายุ 229,622,728           0.9       184,065,264           0.7        143,059,052            0.5       

รวมหนีส้นิไมห่มนุเวยีน 3,643,103,261        14.3     3,474,137,692        13.2      1,379,894,437         4.5       

รวมหนีส้นิ 9,526,475,174        37.4     9,218,535,947        34.9      20,531,922,114 67.0     
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ฐานะทางการเงนิ

2563 % 2562 % 2561 %

สว่นของผูถ้อืหุน้

ทนุเรอืนหุน้

    ทนุจดทะเบยีน 158,059,755,140    158,059,755,140    48,775,743,730       

    ทนุทีอ่อกและช าระแลว้ 144,643,827,160    568.1   144,643,827,160    547.9    34,250,904,820       111.8   

ใบส าคัญแสดงสทิธซิือ้หุน้สามัญ -                          -           -                          -            14,049,679              0.0       

สว่นเกนิ (ต า่กวา่) มูลคา่หุน้

    สว่นต า่กวา่มูลคา่หุน้ (116,361,266,965)   (457.0)  (116,361,266,965)   (440.8)   (10,163,275,674)      (33.2)   

    สว่นเกนิทนุจากการลดทนุ 206,307,094           0.8       206,307,094           0.8        206,307,094            0.7       

ก าไร (ขาดทนุ) สะสม 

    จัดสรรเป็นทนุส ารองตามกฎหมาย 763,976,886           3.0       763,976,886           2.9        763,976,886            2.5       

    ขาดทนุสะสม (22,927,407,730)     (90.1)    (22,253,294,756)     (84.3)     (24,899,544,506)      (81.3)   

องคป์ระกอบอืน่ของสว่นของผูถ้อืหุน้ 14,049,679             0.1       14,049,679             0.1        -                           -          

รวมสว่นของผูถ้อืหุน้ของบรษิทัใหญ่ 6,339,486,124        24.9     7,013,599,098        26.6      172,418,299            0.6       

สว่นไดเ้สยีทีไ่ม่มอี านาจควบคมุ 9,594,453,061        37.7     10,168,321,012      38.5      9,928,102,018         32.4     

สว่นของผูถ้อืหุน้ - สทุธิ 15,933,939,185      62.6     17,181,920,110      65.1      10,100,520,317       33.0     

รวมหนีส้นิและสว่นของผูถ้อืหุน้ 25,460,414,359      100.0   26,400,456,057      100.0    30,632,442,431       100.0   
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ฐานะทางการเงนิ

2563 % 2562 % 2561 %

รายได้

รายไดจ้ากการขาย 20,693,108,713      97.2     17,416,417,795      72.2      29,965,744,118       98.8     

ก าไรจากอัตราแลกเปลีย่นเงนิตราตา่งประเทศ - สทุธิ 76,223,530             0.4       976,030,090           4.0        197,030,561            0.6       

กลับรายการขาดทนุจากค าสั่งซือ้ของวัตถดุบิทีย่งัไม่ไดรั้บมอบ 106,292,596           0.5       -                              -            -                               -          

กลับรายการคา่เผือ่หนี้สงสัยจะสญู -                          -           13,554,115             0.1        -                           -          

ก าไรจากการปรับโครงสรา้งหนี้ -                          -           5,505,991,604        22.8      -                           -          

ก าไรจากการประนีประนอมยอมความ -                          -           86,334,435             0.4        -                           -          

ก าไรจากการตัดจ าหน่ายและไม่รวมงบการเงนิของบรษัิทยอ่ย 241,112,967           1.1       -                              -            -                           -          

รายไดอ้ืน่ 166,670,553           0.8       118,537,891           0.5        178,555,798            0.6       

รวมรายได้ 21,283,408,359      100.0   24,116,865,930      100.0    30,341,330,477       100.0   

คา่ใชจ้า่ย

ตน้ทนุขาย

     - ตน้ทนุผลติสนิคา้ทีข่าย 20,468,742,797      96.2     18,225,267,129      75.6      29,635,851,220       97.7     

     - ตน้ทนุการผลติทีว่า่งเปลา่ 214,125,667           1.0       1,031,503,026        4.3        400,183,219            1.3       

     - ขาดทนุจากการลดมูลคา่สนิคา้คงเหลอื(กลับรายการ) (173,054,819)          (0.8)      20,966,163             0.1        159,314,204            0.5       

รวมตน้ทนุขาย 20,509,813,645      96.4     19,277,736,318      79.9      30,195,348,643       99.5     

คา่ใชจ้า่ยในการขาย 317,865,105           1.5       238,841,441           1.0        365,224,430            1.2       

คา่ใชจ้า่ยในการบรหิาร 723,864,836           3.4       940,093,555           3.9        843,319,164            2.8       

ขาดทนุจากค าสั่งซือ้ของวัตถดุบิทีย่งัไม่ไดรั้บมอบ -                              -           65,727,443             0.3        40,565,153              0.1       

ขาดทนุจากการประนีประนอมยอมความ 30,449,706             0.1       -                              -            -                               -          

คา่ใชจ้า่ยอืน่ 31,889,918             0.1       997,828,133           4.1        153,633,587            0.5       

ตน้ทนุทางการเงนิ 872,110,318           4.1       1,139,327,842        4.7        1,101,535,144         3.6       

รวมคา่ใชจ้า่ย 22,485,993,528      105.7   22,659,554,732      94.0      32,699,626,121       107.8   

ก าไร (ขาดทนุ) กอ่นคา่ใชจ้า่ยภาษีเงนิได ้ (1,202,585,169)       (5.7)      1,457,311,198        6.0        (2,358,295,644)        (7.8)     

คา่ใชจ้า่ยภาษีเงนิได ้ (165,720)                 (0.0)      -                          -            -                           -          

ก าไร (ขาดทุน) ส าหรบัปี (1,202,419,449)       (5.7)      1,457,311,198        6.0        (2,358,295,644)        (7.8)     

ขาดทุนเบ็ดเสร็จอืน่

รายการทีจ่ะไม่ถกูจัดประเภทใหม่ไวใ้นก าไรหรอืขาดทนุในภายหลัง:

ขาดทนุจากการประมาณการตามหลักคณิตศาสตรป์ระกนัภัย (45,230,036)            (0.2)      -                          -            -                           -          

ก าไร (ขาดทุน) เบ็ดเสร็จรวมส าหรบัปี (1,247,649,485)       (5.9)      1,457,311,198        6.0        (2,358,295,644)        (7.8)     

การแบง่ปนัก าไร (ขาดทุน) ส าหรบัปี

    สว่นทีเ่ป็นของบรษัิทใหญ่ (654,662,560)          (3.1)      2,646,249,750        11.0      (1,662,467,063)        (5.4)     

    สว่นทีเ่ป็นของสว่นไดเ้สยีทีไ่ม่มอี านาจควบคมุ (548,088,329)          (2.6)      (1,188,938,552)       (4.9)       (695,828,581)           (2.3)     

ก าไร (ขาดทุน) ส าหรบัปี (1,202,750,889)       (5.7)      1,457,311,198        6.0        (2,358,295,644)        (7.7)     

การแบง่ปนัก าไร (ขาดทุน) เบ็ดเสร็จรวม

  สว่นทีเ่ป็นของบรษัิทใหญ่ (674,112,974)          (3.2)      2,646,249,750        11.0      (1,662,467,063)        (5.4)     

  สว่นทีเ่ป็นของสว่นไดเ้สยีทีไ่ม่มอี านาจควบคมุ (573,867,951)          (2.7)      (1,188,938,552)       (4.9)       (695,828,581)           (2.3)     

ก าไร (ขาดทุน) เบ็ดเสร็จรวมส าหรบัปี (1,247,980,925)       (5.9)      1,457,311,198        6.0        (2,358,295,644)        (7.7)     

ก าไร(ขาดทุน)ตอ่หุน้

ก าไร(ขาดทนุ)ตอ่หุน้ขัน้พืน้ฐาน (0.023)                     0.305                      (0.24)                        

งบการเงนิรวม
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ฐานะทางการเงนิ

2563 2562 2561

งบกระแสเงนิสด

กระแสเงนิสดจากกจิกรรมด าเนนิงาน

ก าไร (ขาดทนุ) ส าหรับปี (1,202,750,889)       1,457,311,198        (2,358,295,644)        

รายการปรับกระทบก าไร (ขาดทนุ) ส าหรับปีเป็นเงนิสดสทุธิ

   ไดม้าจาก (ใชไ้ปใน) กจิกรรมด าเนนิงาน:

คา่เสือ่มราคาและคา่ตัดจ าหน่าย 971,115,676           1,713,747,998        1,865,349,912         

คา่ตัดจ าหน่ายลกูรดี 128,414,051           105,504,317           -                           

ก าไรจากอัตราแลกเปลีย่นเงนิตราตา่งประเทศทีย่งัไม่เกดิขึน้จรงิ - สทุธิ (79,249,314)            (617,072,813)          (96,321,391)             

ก าไรจากอัตราแลกเปลีย่น ณ วันแปลงหนี้เป็นทนุ -                          (449,701,879)          -                           

ขาดทนุ (ก าไร) ทีย่งัไม่เกดิขึน้จรงิของเงนิลงทนุระยะสัน้ในหลักทรัพยเ์พือ่คา้ (2,772,161)              6,137,766               927,299                   

ก าไรจากการตัดจ าหน่ายและไม่รวมงบการเงนิของบรษัิทยอ่ย (241,112,967)          -                          -                           

รายไดจ้ากการไดรั้บการยกหนี้เจา้หนี้อืน่บรษัิทยอ่ย -                          -                          -                           

ก าไรจากการปรับโครงสรา้งหนี้ -                          (5,505,991,604)       (677,203)                  

ขาดทนุ (ก าไร) จากการประนีประนอมยอมความ 30,449,706             (86,334,435)            -                           

ก าไรจากการตัดจ าหน่ายหนี้สนิทีห่มดอายคุวาม - สทุธิ -                          (10,387,557)            (119,077,086)           

ก าไรจากการลา้งบัญชเีจา้หนี้อืน่และคา่ใชจ้า่ยคา้งจา่ยและรับลว่งหนา้จากลกูคา้ (22,192,859)            -                          -                           

กลับรายการคา่เผือ่หนี้สงสัยจะสญู -                          (13,554,115)            9,586,140                

คา่เผือ่การลดมูลคา่สนิคา้คงเหลอื (กลับรายการ) (173,054,819)          20,966,163             159,314,204            

ขาดทนุจากค าสั่งซือ้ของวัตถดุบิทีย่งัไม่ไดรั้บมอบ (กลับรายการ) (106,292,596)          65,727,443             40,565,153              

ก าไรจากการลดทนุของเงนิลงทนุในบรษัิทยอ่ย -                          -                          -                           

กลับรายการประมาณการหนี้สนิจากการค ้าประกนับรษัิทยอ่ย -                          -                          -                           

คา่เผือ่การดอ้ยคา่เงนิลงทนุในบรษัิทยอ่ยและตัดจ าหน่ายเงนิลงทนุในบรษัิทยอ่ย -                          -                          -                           

ตัดจ าหน่ายลกูหนี้อืน่และเงนิใหกู้ย้มืแกบ่รษัิทยอ่ย -                              -                              -                           

คา่เผือ่การดอ้ยคา่สนิทรัพย์ 4,871,574               -                          41,603,214              

ขาดทนุจากการจ าหน่ายสนิทรัพยถ์าวร 22,213,404             946,468,146           -                           

ขาดทนุจากการตัดบัญชสีนิทรัพยถ์าวร 1,962,476               4,105,007               163,549                   

รายไดจ้ากการชดเชยความเสยีหายจากประกนัภัย - สทุธิ (1,835,675)              -                              -                           

ตัดบัญชภีาษีเงนิไดหั้ก ณ ทีจ่า่ยทีข่อคนืไม่ได ้ 2,451,045               933                         38,896,562              

ประมาณการภาระหนี้สนิจากคดฟ้ีองรอ้ง 2,400,000               34,822,207             99,878,465              

ประมาณการหนี้สนิผลประโยชน์พนักงานเมือ่เกษียณอายุ 17,815,428             56,054,212             13,306,584              

ตน้ทนุทางการเงนิ 872,110,318           1,139,327,842        1,101,535,144         

ดอกเบีย้รับ (1,917,444)              (3,170,957)              (5,983,225)               

เงนิปันผลรับ (2,158,415)              -                              (208,590)                  

คา่ใชจ้า่ยภาษีเงนิได ้ 165,720                  -                              -                           

ก าไร (ขาดทุน) จากการด าเนนิงานกอ่นการเปลีย่นแปลง

  ในสนิทรพัย ์และ หนีส้นิด าเนนิงาน 220,632,259           (1,136,040,128)       790,563,087            
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ฐานะทางการเงนิ

2563 2562 2561

สนิทรัพยด์ าเนนิงานลดลง (เพิม่ข ึน้):

ลกูหนี้การคา้ 3,860,518               (22,198,069)            34,394,987              

สนิคา้คงเหลอื 210,266,887           1,958,486,265        (660,628,983)           

สนิทรัพยห์มุนเวยีนอืน่ (87,881,186)            87,974,712             113,562,928            

สนิทรัพยไ์ม่หมุนเวยีนอืน่ (99,870,638)            (271,570,688)          (141,589,028)           

หนี้สนิด าเนนิงานเพิม่ขึน้ (ลดลง):

เจา้หนี้การคา้ 420,641,937           (948,380,823)          1,200,110,419         

เงนิรับลว่งหนา้จากลกูคา้ (97,799,596)            88,005,892             (158,873,781)           

เจา้หนี้อืน่และคา่ใชจ้า่ยคา้งจา่ย (316,709,117)          (332,057,569)          (176,340,592)           

หนี้สนิหมุนเวยีนอืน่ (222,025,303)          (9,341,775)              8,944,454                

จา่ยผลประโยชน์พนักงาน (11,010,157)            (4,754,000)              (595,200)                  

รับคนืภาษีเงนิไดห้กั ณ ทีจ่า่ย 130,397,507           -                          -                           

จา่ยภาษีเงนิได ้ (165,720)                 (8,649,150)              (164,345,364)           

เงนิสดสทุธไิดม้าจาก (ใชไ้ปใน) ในกจิกรรมด าเนนิงาน 150,337,391           (598,525,333)          845,202,927            

กระแสเงนิสดจากกจิกรรมลงทุน

ผลกระทบกระแสเงนิสดจากการตัดจ าหน่ายและไม่รวมงบการเงนิของบรษัิทยอ่ย 241,112,967           -                          -                           

เงนิสดรับจากการจ าหน่ายเงนิลงทนุระยะสัน้ในหลักทรัพยเ์พือ่คา้ -                          416,954                  22,945                     

เงนิใหกู้ย้มืแกบ่รษัิทยอ่ยเพิม่ขึน้ -                          -                          -                           

เงนิสดรับจากการขายสนิทรัพยถ์าวร 1,033,176               19,911,079             -                           

รับเงนิชดเชยความเสยีหายจากประกนัภัย 15,985,622             -                          -                           

ซือ้ทีด่นิ อาคารและอุปกรณ์ (146,361,502)          (155,404,904)          (115,739,762)           

ซือ้สนิทรัพยไ์ม่มตีัวตนอืน่ (1,682,762)              (1,617,100)              (3,402,311)               

เงนิสดรับจากการจ าหน่ายเงนิลงทนุในบรษัิทยอ่ย -                          -                          68,000,000              

รับดอกเบีย้ 1,917,444               3,170,957               5,983,225                

รับเงนิปันผล 1,219,748               -                          -                           

เงนิสดสทุธไิดม้าจาก (ใชไ้ปใน) กจิกรรมลงทุน 113,224,693           (133,523,014)          (45,135,903)             

กระแสเงนิสดจากกจิกรรมจดัหาเงนิ

เงนิสดรับจากสว่นไดเ้สยีทีไ่ม่มอี านาจควบคมุจากการเพิม่ทนุ

   หุน้สามัญของบรษัิทยอ่ย -                          1,429,157,546        -                           

จา่ยช าระคนืหนี้สนิทีเ่กดิจากการฟ้ืนฟกูจิการและการประนีประนอมยอมความ (65,699,634)            (62,663,021)            (6,568,141)               

จา่ยช าระคนืเงนิกูย้มืระยะสัน้จากสถาบนัการเงนิ -                          (826,582,703)          (229,928,932)           

จา่ยช าระคนืเงนิกูย้มืระยะยาวจากสถาบนัการเงนิ -                          (106,251,641)          -                           

เงนิสดรับ(ช าระคนื) จากเงนิกูย้มืระยะสัน้จากกจิการอืน่ -                          -                          (54,731)                    

เงนิสดรับจาก (จา่ยช าระคนื) เงนิกูย้มืระยะยาวจากกจิการทีเ่กีย่วขอ้งกนั -                          966,587,810           (361,319,200)           

จา่ยช าระคนืหนี้สนิตามสัญญาเชา่ (11,305,405)            (501,600)                 (501,600)                  

จา่ยตน้ทนุทางการเงนิ (213,304,865)          (460,832,915)          (534,305,036)           

เงนิสดสทุธไิดม้าจาก (ใชไ้ปใน) กจิกรรมจดัหาเงนิ (290,309,904)          938,913,476           (1,132,677,640)        
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ฐานะทางการเงนิ

2563 2562 2561

เงนิสดและรายการเทยีบเท่าเงนิสดเพิม่ข ึน้ (ลดลง) - สทุธิ (26,747,820)            206,865,129           (332,610,616)           

เงนิสดและรายการเทยีบเทา่เงนิสด ณ วันตน้งวด 464,124,155           258,184,077           590,829,674            

ผลกระทบจากอัตราแลกเปลีย่นเงนิตราตา่งประเทศของ

   เงนิสดและรายการเทยีบเทา่เงนิสด (8,433)                     (925,051)                 (34,981)                    

เงนิสดและรายการเทยีบเท่าเงนิสด ณ วนัส ิน้งวด 437,367,902           464,124,155           258,184,077            

ขอ้มูลเพิม่เตมิงบกระแสเงนิสด

ทีด่นิ อาคารและอุปกรณ์ เพิม่ข ึน้โดย

-  หนี้สนิตามสัญญาเชา่ 29,111,985             -                              -                               

-  เจา้หนี้อืน่ - สทุธิ 68,983,284.00        -                          -                               

-  จา่ยช าระเงนิสด 146,361,502           155,404,904           -                               

รวม 244,456,771           155,404,904           -                               

โอนสนิทรัพยไ์ม่หมุนเวยีนอืน่ (เงนิประกนัการใชไ้ฟฟ้า) หกักลบกบั

 หนี้สนิทีเ่กดิจากการฟ้ืนฟกูจิการและการประนีประนอมยอมความ 23,890,070             -                          -                           

โอน Standby letter of credit ทีจ่า่ยช าระแทนเจา้หนี้การคา้เป็น

 เงนิกูย้มืระยะสัน้จากกจิการทีเ่กีย่วขอ้งกนั 655,364,519           399,141,817           -                           

โอนสนิทรัพยห์มุนเวยีนอืน่ เจา้หนี้การคา้ ดอกเบีย้คา้งจา่ยและหนี้สนิหมุนเวยีนอืน่

 เป็นหนี้สนิจากการยกเลกิแผนฟ้ืนฟกูจิการและการประนีประนอมยอมความ 352,650,294           -                          -                           

โอนเงนิกูย้มืจากผูถ้อืหุน้เป็นเงนิกูย้มืจากกจิการอืน่ 3,850,000               -                          -                           

เนื่องจากการตัดจ าหน่ายหนี้สนิทีห่มดอายคุวาม

สนิทรัพยห์มุนเวยีนอืน่เพิม่ข ึน้(ลดลง) -                          47,262                    (4,240,853)               

สนิทรัพยไ์ม่หมุนเวยีนอืน่เพิม่ข ึน้(ลดลง) -                          -                          (17,397,414)             

เจา้หนี้การคา้ลดลง -                          16,754,450             12,531,371              

เจา้หนี้อืน่และคา่ใชจ้า่ยคา้งจา่ยลดลง -                          6,414,155               92,680,271              

หนี้สนิหมุนเวยีนอืน่ลดลง -                          -                          17,381,229              

ดอกเบีย้คา้งจา่ยลดลง -                          -                          2,122,100                

หนี้สนิจากการยกเลกิแผนฟ้ืนฟกูจิการและการประนีประนอมยอมความลดลง -                          -                          16,000,382              

เนื่องจากการแปลงหนี้เป็นทนุ

หนี้สนิจากการยกเลกิแผนฟ้ืนฟกูจิการและการประนีประนอมยอมความลดลง -                          183,095,340           -                           

เงนิกูย้มืระยะสัน้จากกจิการอืน่ลดลง -                          31,900,000             -                           

เจา้หนี้อืน่และคา่ใชจ้า่ยคา้งจา่ยลดลง -                          3,979,935,710        -                           

ดอกเบีย้คา้งจา่ยลดลง -                          4,842,228,437        -                           

ภาระหนี้สนิจากคดฟ้ีองรอ้งลดลง -                          326,725,720           -                           

การฟ้ืนฟกูจิการและการประนีประนอมยอมความ -                          30,000,000             -                           

ตัดจ าหน่ายลกูหนี้การคา้ 498,083,182           -                          -                           

โอนเจา้หนี้การคา้เป็นเจา้หนี้อืน่และคา่ใชจ้า่ยคา้งจา่ย -                          -                          162,542,934            

โอนเงนิรับลว่งหนา้จากลกูคา้ไปเจา้หนี้การคา้ -                          -                          1,780,672                
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คำอธิบายและวิเคราะห์ของฝ่ายจัดการ ประจำปี สิ้นสุดวันที่ 31 ธันวาคม 2563  

1. สรุปสาระสำคัญ 

 

2. การเปลี่ยนแปลงประมาณการทางบัญชี  

ตามที่บริษัทได้มีการเปิดเผยในงบการเงินระหวางกาลในไตรมาสที่ 2 ว่าบริษัทได้ทำการทบทวนและเปลี่ยนแปลงอายุการ
ให้ประโยชน์ของอาคาร เครื่องจักรและอุปกรณ์จากท่ีเคยประมาณการไว้เดิม เพื่อให้สอดคล้องกับสภาพและอายุการให้ประโยชน์ที่
คาดว่าจะได้รับโดยอ้างถึงรายงาน Health Study Report จากบริษัทที่ปรึกษาทางวิศวกรรมอิสระ ผลกระทบจากการเปลีย่นแปลง
ประมาณการดังกล่าวต่องบการเงินสำหรับปีมีดังนี้  

           หน่วย: ล้านบาท 

ระยะเวลา ตามงบการเงินเฉพาะกิจการ ค่าเสื่อมราคาตามอายุการให้
ประโยชน์ตามประมาณการเดิม 

ค่าเสื่อมราคาตามอายุการให้ประโยชน์
ตามประมาณการใหม่ 

สำหรับปี 2563 703 357 

 

ระยะเวลา ตามงบการเงินรวม ค่าเสื่อมราคาตามอายุการให้
ประโยชน์ตามประมาณการเดิม 

ค่าเสื่อมราคาตามอายุการให้
ประโยชน์ตามประมาณการใหม ่

สำหรับปี 2563 1,466 716 

หน่วย :  ล้านบาท ปี 2563 ปี 2562

รายได้จากการขายและให้บริการรวม 20,693                   17,416                   

ก าไร (ขาดทุน) ข้ันต้นรวม 183                       (1,861)                    

ก าไร (ขาดทุน) สุทธิรวม (1,203)                   1,457                    

ปริมาณการขาย HRC (พันตัน) 1,287                     970                       

ปริมาณการผลิต HRC (พันตัน) 1,293                     976                       

ราคาขายเฉล่ีย (บาท/ตัน) 16,083 17,950

หน่วย :  ล้านบาท 31 ธันวาคม 63 31 ธันวาคม 62

สินทรัพย์รวม (ล้านบาท)                25,460                26,400 

หนี้สินรวม (ล้านบาท)                  9,526                  9,219 

รวมส่วนของผู้ถือหุ้น (ล้านบาท)                  6,339                  7,014 

ส่วนของผู้ถือหุ้นส่วนน้อยของบริษัทย่อย                  9,594                10,168 
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3. แนวโน้มทางธุรกิจ 

เนื่องจากผลกระทบอย่างรุนแรงของการระบาดของโรคโควดิ 19 การบริโภคเหล็กแผ่นรีดร้อนโดยรวมในประเทศ
ลดลง 21% ในช่วงปี 2563 ในขณะที่การนำเข้าลดลงร้อยละ 31 การผลิตในประเทศลดลงร้อยละ 6 เมื่อเทียบกับปีที่แล้ว 

ปริมาณ HRC รวม (หน่วย: ล้านตัน)  ปี 2562 ปี 2563 % การเปลี่ยนแปลง 

ผลิต 2.76 2.60 -6% 
นำเข้า 4.04 2.79 -31% 
ส่งออก 0.008 0.019 136% 
บริโภค 6.79 5.37 -21% 

ตามคำช้ีนำจากท่ัวโลกและมาตรการต่าง ๆ ที่รัฐบาลไทยดำเนินการ ช่วยส่งเสริมให้อุตสาหกรรมเหล็กเริ่มดีขึ้นในช่วง
ไม่กี่เดือนท่ีผ่านมา นอกจากนี้จากที่กรมบัญชีกลางได้มีการประกาศกฎกระทรวง กำหนดพัสดุและวิธีการจัดซื้อจัดจ้างพัสดุที่รัฐ
ต้องการส่งเสริมหรือสนับสนุน (ฉบับที่ 2) พ.ศ. 2563 (ประกาศในราชกิจกานุเบกษา เมื่อ 22 ธันวาคม 2563) ได้กำหนดให้
หน่วยงานของรัฐจัดซื้อจัดจ้างพัสดุส่งเสริมการผลิตภายในประเทศที่ได้ขึ้นบัญชีรายการพัสดุและบัญชีรายช่ือไว้กับสภา
อุตสาหกรรมแห่งประเทศไทย (ได้รับการรับรองสินค้าที่ผลิตในประเทศไทย Made in Thailand : MiT จากสภาอุตสาหกรรม
แห่งประเทศไทย)  โดยในการจัดซื้อพัสดุของหน่วยงานรัฐต้องซื้อพัสดุส่งเสริมการผลิตภายในประเทศเป็นหลัก และกรณีในการ
จัดจ้างงานก่อสร้างให้ใช้พัสดุส่งเสริมการผลิตภายในประเทศไม่น้อยกว่าร้อยละหกสิบของพัสดุที่จะใช้ในงานก่อสร้าง โดยให้
หน่วยงานของรัฐใช้เหล็กหรือเหล็กกล้าที่เป็นพัสดุส่งเสริมการผลิตภายในประเทศก่อนซึ่งต้องไม่น้อยกว่าร้อยละเก้าสิบของ
มูลค่าหรือปริมาณเหล็กหรือเหล็กกล้าที่ใช้ในงานก่อสร้างทั้งหมดในงานจัดจ้างงานก่อสร้างนั้นๆ ซึ่งสินค้าเหล็กแผ่นรีดร้อนของ
บริษัทฯ ได้รับการรับรองสินค้าที่ผลิตในประเทศไทย MiT จากสภาอุตสาหกรรมฯ แล้วตั้งแต่วันท่ี 3 มีนาคม 2564  เป็นต้นมา
ซึ่งกฎกระทรวงฉบับใหม่ที่ประกาศใช้นี้ จะมีส่วนช่วยส่งเสริมสินค้าที่ผลิตภายในประเทศให้มีการจัดซื้อจากหน่วยงานรัฐเพิ่ม
มากขึ้น โดยเฉพาะกับสินค้าเหล็กท่ีจะได้อานิสงค์จากมาตรการที่ออกมานี้เป็นอย่างมาก  

จากการคาดการณ์ของสถาบันเหล็กและเหล็กกล้าแห่งประเทศไทย (ISIT) คาดว่าการบริโภคเหล็กของไทยจะเพิ่มขึ้น
ร้อยละ 4.6 ในปี 2564 

4. ผลการดำเนินงานของบริษัทฯ 

• รายได้จากการขาย 

บริษัทรายงานรายได้จากการขายจำนวน 9,314 ล้านบาทซึ่งเพิ่มขึ้นจำนวน 4,820 ล้านบาท หลักๆเนื่องจากการ

เพิ่มขึ้นของปริมาณขายจำนวน 317 พันตัน หรือร้อยละ 122 ในขณะที่ราคาลดลงร้อยละ 7 เมื่อเปรียบเทียบกับปีที่แล้ว ในปี 

2562 บริษัทหยุดผลิตจำนวน 4 เดือน โดยหยุดผลิตในเดือนกุมภาพันธ์-เมษายน ภายหลังจากสัญญารับจ้างผลิตให้กับจี เจ 

สตีล สิ้นสุดลงเมื่อ 31 มกราคม 2562 และบริษัทรอเข้าทำสัญญาเงินกู้ใหม่ในเดือนเมษายนเพื่อนำเงินมาใช้เป็นเงินทุน

หมุนเวียนและกลับมาผลิตและจำหน่ายเองในเดือนพฤษภาคม 2562 และหยุดผลิตอีกครั้งในเดือนกันยายน 2562 เนื่องจาก

อุปสงค์ของเหล็กแผ่นรีดร้อนในตลาดลดลงจากการถูกทดแทนโดยการนำเข้าที่เพิ่มขึ้นอย่างมากโดยเฉพาะจากประเทศจีน 

ภายหลังมาตรการปกป้องสินค้าเหล็กแผ่นรีดร้อนเจืออื่นๆ หมดอายุ รวมทั้งสงครามการค้าสหรัฐฯ -จีน เมื่อเทียบกับปี 2563 

ซึ่งมีการระบาดของ COVID-19 บริษัทได้หยุดผลิต 1 เดือน ในเดือนเมษายน ตามสถานการณ์ตลาดที่มีความต้องการใช้เหล็ก
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ลดลง อย่างไรก็ตามตลาดดีขึ้นในช่วงปลายปี 2563 ซึ่งเป็นผลจากความต้องการใช้เหล็กของจีนและราคาในตลาดโลกเพิ่มขึ้น 

ซึ่งนำไปสู่ปริมาณขายที่เพิ่มขึ้นในขณะที่ราคาเฉลี่ยลดลงร้อยละ 7 เมื่อเทียบปี 2562 

รายได้จากการขายรวมจำนวน 20,693 ล้านบาท เพิ่มขึ้น 3,277 ล้านบาทหรือร้อยละ 19 เมื่อเทียบกับปีที่แล้ว

เนื่องจากปริมาณขายเพิ่มขึ้นร้อยละ 33 โดยส่วนหน่ึงถูกชดเชยจากการลดลงของราคาขายร้อยละ 10 

• ผลการดำเนินงาน 

บริษัทรายงานกำไรขั้นต้น 11 ล้านบาท ดีขึ้นอย่างมีนัยสำคัญจากปีที่ผ่านมาที่มีผลขาดทุนขั้นต้น 1,157 ล้านบาท 
ซึ่งหลักๆเป็นผลมาจากปริมาณขาย ปริมาณผลิตเพิ่มขึ้น ต้นทุนต่อหน่วยลดลงบวกกับต้นทุนค่าเสื่อมราคาที่ลดลงตามที่
อธิบายข้างต้น  

บริษัทรายงานผลขาดทุนสุทธิจำนวน 604 ล้านบาท เปรียบเทียบกับผลกำไรสุทธิ 3,345 ล้านบาทเมื่อปีที่แล้วและ
เปรียบเทียบกับขาดทุนสุทธิ 1,729 ล้านบาทเมื่อปีที่แล้วหลังไม่รวมรายการที่ไม่ได้เกิดขึ้นเป็นประจำ ขาดทุนสุทธิรวม
สำหรับปี 2563 คิดเป็นจำนวน 1,203 ล้านบาทเปรียบเทียบกับกำไรสุทธิ 1,457 ล้านบาทในปีที่ผ่านมาและเปรียบเทียบกับ
ขาดทุนสุทธิ 3,143 ล้านบาทเมื่อปีที่แล้วหลังไม่รวมรายการที่ไม่ได้เกิดขึ้นเป็นประจำ 

การริเริ่มดำเนินการหลายๆอย่างเพื่อลดต้นทุนบวกกับภาวะตลาดที่ปรับตัวดีขึ้นช่วยให้บริษัทฟื้นตัวในไตรมาสที่ 4 
ปี 2563 ด้วยผลกำไรขั้นต้น 115 ล้านบาท 
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• ผลการดำเนินงานที่แท้จริง  

 
• ค่าใช้จ่ายในการขาย  

บริษัทบันทึกค่าใช้จ่ายในการขาย 148 ล้านบาท เพิ่มขึ้น 83 ล้านบาทจากปีก่อน เนื่องจากปริมาณขายเพิ่มขึ้น   
ค่าใช้จ่ายในการขายรวมสำหรับปี 2563 จำนวน 318 ล้านบาท เพิ่มขึ้น 79 ล้านบาทจากปีก่อน เนื่องจากปริมาณ

ขายเพิ่มขึ้น  

• ค่าใช้จ่ายในการบริหาร  

บริษัทบันทึกค่าใช้จ่ายในการบริหารจำนวน 235 ล้านบาทสำหรับปี 2563 เทียบกับ 378 ล้านบาทในปี 2562 ซึ่ง
ลดลง 143 ล้านบาทโดยหลัก ๆ มาจากการยกเลิกสัญญาที่ปรึกษาทางการเงินและการริเริ่มดำเนินการหลายๆอย่างเพื่อลด
ต้นทุนเพื่อทำให้บริษัทสามารถแข่งขันได้ในระยะยาว 

หน่วย: ล้านบาท

งบรวม งบเด่ียว งบรวม งบเด่ียว

ก าไร  (ข าดทุน) ส าหรับปี - ตามงบการ เงิน  (1,203)  (604) 1,457 3,345

(หัก) รายการก าไรท่ีไม่ได้เกิดข้ึนเป็นประจ า 

(Non-Recurring Item)

รายได้จากการได้รับการยกหนี้เจ้าหนี้อ่ืนบริษัทย่อย -  (293) - -

ก าไรจากการตัดจ าหน่ายและไม่รวมงบการเงินของบริษัทย่อย  (241) - - -

ก าไรจากการปรับโครงสร้างหนี้ - -  (5,506)  (5,506)

กลับรายการประมาณการหนี้สินจากการค้ าประกันบริษัทย่อย - - -  (242)

ก าไรจากการประนีประนอมยอมความ - -  (86)  (86)

ก าไรจากการลดทุนของเงินลงทุนในบริษัทย่อย - - -  (1,130)

(บวก) รายการค่าใชจ่้ายท่ีไม่ได้เกิดข้ึนเป็นประจ า 

(Non-Recurring Item)

ขาดทุนจากการประนีประนอมยอมความ 30 30 - -

ขาดทุนจากการขายสินทรัพย์ 22 22 947 947

ขาดทุนจากการด้อยค่าและตัดจ าหน่ายเงินลงทุนในบริษัทย่อย - 54 - 898

ประมาณการหนี้สินจากการฟ้องร้อง 3 - 45 45

ก าไร  (ข าดทุน) ส าหรับปี - ไม่รวมรายการ ท่ีไม่ไ ด้ เกิดข้ึ น

เป็นประจ า  (1,389)  (791)  (3,143)  (1,729)

ส าหรับปี 2562ส าหรับปี 2563
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ค่าใช้จ่ายในการบริหารรวมสำหรับปี 2563 และ 2562 จำนวน 724 ล้านบาท และ 940 ล้านบาท ตามลำดับ 
ลดลง 216 ล้านบาท โดยสาเหตุหลักมาจากการลดลงในบริษัทตามที่อธิบายข้างต้นและโครงการสมัครใจลาออกและ
มาตรการลดต้นทุนต่างๆของบริษัทย่อย  

• กำไรจากอัตราแลกเปลี่ยนสุทธิ  

งบการเงินรวมบันทึกกำไรจากอัตราแลกเปลี่ยนสุทธิ 76 ล้านบาท เป็นผลมาจากค่าเงินบาทที่แข็งค่าขึ้นเมื่อเทียบกับ
เงินดอลล่าร์สหรัฐ ในขณะที่บริษัทบันทึกกำไรจากอัตราแลกเปลี่ยนสุทธิ 38 ล้านบาท  

• ขาดทุนเบ็ดเสร็จอื่น 

งบการเงินรวมมีขาดทุนจากการประมาณการตามหลักคณิตศาสตร์ประกันภัย ในปี 2563 จำนวน 45 ล้านบาท 
เนื่องจากบริษัทและบริษัทย่อยจัดให้มีการทบทวนประมาณการโดยนักคณิตศาสตร์ประกันภัยใหม่สำหรับรอบระยะ 3 ปี ซึ่ง
ประมาณการหนี้สินท่ีต้องบันทึกเพิ่มนี้จะแสดงเป็นผลขาดทุนในส่วนของขาดทุนเบ็ดเสร็จอื่น 

• กำไรและขาดทุนจากรายการที่ไม่ได้เกิดขึ้นเป็นประจำอื่น 

กำไรจากการตัดจำหน่ายและไม่รวมงบการเงินของบริษัทย่อย  

เนื่องจากศาลล้มละลายกลางได้มีคำสั่งพิพากษาให้บริษัทย่อย(โอเอซี)ล้มละลายเมื่อวันที่ 31 สิงหาคม 2563 ดังนั้น
ผู้บริหารจึงพิจารณาตัดจำหน่ายและไม่รวมงบการเงินของบริษัทย่อยดังกล่าวในงบการเงินรวมตั้งแต่วันดังกล่ าว และบันทึก
กำไรจากการตัดจำหน่ายและไม่รวมงบการเงินของบริษัทย่อยในงบการเงินรวมจำนวน 241 ล้านบาท 

รายได้จากการได้รับการยกหนี้เจ้าหนี้อื่นบริษัทย่อย  

เนื่องจากปี 2563 บริษัทย่อย (จีเอส ซีเคียวริตี้) ได้ลดทุนจดทะเบียนจาก 691.9 ล้านบาท เหลือ 67.0 ล้านบาท โดย
บริษัทได้นำเงินคืนจากการลดทุนของบริษัทย่อยดังกล่าว จำนวนเงิน 624.9 ล้านบาท ไปหักกลบกับหนี้เงินกู้ยืมระยะสั้นจาก
และดอกเบี้ยค้างจ่ายแก่บริษัทย่อย ในวันที่ 19 สิงหาคม 2563 บริษัทได้ทำสัญญาปลดหนี้กับบริษัทย่อยดังกล่าว ซึ่งบริษัท
ย่อยได้ยกหนี้ให้แก่บริษัทจำนวนเงินรวม 649.7 ล้านบาท ในการนี้ บริษัทได้บันทึกผลขาดทุนจากการลดมูลค่าของเงินลงทุน
ในบริษัทย่อยจำนวนเงิน 357.1 ล้านบาท ดังนั้นจึงบันทึกรายได้จากการได้รับการยกหนี้ดังกล่าวสุทธิจากขาดทุนจากการลด
มูลค่าของเงินลงทุนในบริษัทย่อยจำนวนเงิน 292.6 ล้านบาทในงบกำไรขาดทุนเบ็ดเสร็จเฉพาะกิจการ  

ขาดทุนจากการประนีประนอมยอมความ  

บริษัทบันทึกขาดทุนจากการประนีประนอมยอมความ จำนวน 30 ล้านบาท ในปี 2563 เนื่องจากการทำข้อตกลง

ระงับข้อพิพาทกับเจ้าหนี้รายหนึ่ง 

• ต้นทุนทางการเงิน 

บริษัทบันทึกต้นทุนทางการเงินจำนวน 623 ล้านบาทสำหรับปี 2563 และ 837 ล้านบาทสำหรับปี 2562 ลดลง 214 
ล้านบาท ต้นทุนทางการเงินรวมลดลงภายหลังโครงการแปลงหนี้เป็นทุนในเดือนธันวาคม 2562 ของบริษัท แต่ส่วนหนึ่งถูก
ชดเชยโดยการเพิ่มขึ้นของดอกเบี้ยผิดนัดชำระของเงินกู้และ SBLC 



 บริษัท จี สตีล จำกัด (มหาชน) 
G Steel Public Company Limited 

แบบแสดงรายการข้อมูลประจำปี (แบบ 56-1) สิ้นสุดวันที่ 31 ธันวาคม 2563 
 

ส่วนที่ 3 ฐานะการเงินและผลการดำเนนิงาน หน้า 117 
 

ต้นทุนทางการเงินรวมสำหรับปี 2563 และ ปี 2562 จำนวน 872 ล้านบาท และ 1,139 ล้านบาทตามลำดับ ลดลง 
267 ล้านบาทโดยหลักๆมาจากการลดลงในบริษัทตามที่อธิบายข้างต้นและการลดลงในบริษัทย่อยจากการชำระคืนเงินกู้ในปี 
2562 

5. งบแสดงฐานะทางการเงิน 

• สินทรัพย์รวม 

 ณ 31 ธันวาคม 2563  สินทรัพย์รวมมีจำนวน 25,460 ล้านบาท ลดลง 940 ล้านบาท หรือร้อยละ 4 เทียบกับ ณ 
สิ้นปี 2562 ในจำนวนสินทรัพย์ทั้งหมดแบ่งเป็นสินทรัพย์หมุนเวียน จำนวน 3,467 ล้านบาทคิดเป็นร้อยละ 14 ของสินทรัพย์
รวม ลดลง 123 ล้านบาท หรือร้อยละ 3 โดยหลักๆมาจากการลดลงของสินค้าคงเหลือ 37 ล้านบาท และสินทรัพย์หมุนเวียน
อื่น 59 ล้านบาท สินทรัพย์ไม่หมุนเวียน จำนวน 21,993 ล้านบาทคิดเป็นร้อยละ 86 ของสินทรัพย์รวม ลดลง 817 ล้านบาท
หรือร้อยละ 4 เมื่อเทียบกับสิ้นปี 2562 โดยหลักๆมาจากค่าเสื่อมราคาอาคารและอุปกรณ์  

• สินค้าคงเหลือ 

มูลค่าของสินค้าคงเหลือในงบการเงินรวมจำนวน 2 ,595 ล้านบาท คิดเป็นสัดส่วนร้อยละ 10 ของสินทรัพย์รวม 
ลดลง 37 ล้านบาทหรือร้อยละ 1 เมื่อเทียบกับ ณ สิ้นปี 2562 สินค้าคงเหลือรวมของบริษัทลดลง 31 ล้านบาทหรือร้อยละ 2 
หลักๆเกิดจากการลดลงของวัตถุดิบและสินค้าสำเร็จรูป  

เมื่อวันที่ 1 และ 6 พฤศจิกายน 2560 บริษัทต้องจ่ายเงินจำนวน 2 ล้านเหรียญสหรัฐ (ประมาณ 68 ล้านบาท) แก่
บริษัทคู่ค้าผู้ให้การสนับสนุนทางการเงิน อย่างไรก็ตาม บริษัทยังไม่ได้รับโอนวัตถุดิบ  (เศษเหล็ก) ตามปกติจากพื้นที่ควบคุม
การจัดเก็บ ซึ่ง ณ วันที่เกิดรายการ บริษัทได้บันทึกเป็นเงินจ่ายล่วงหน้าค่าวัตถุดิบ  

เมื่อวันท่ี 20 มกราคม 2564 บริษัทได้เข้าทำสัญญาชำระหนี้กับผู้สนับสนุนทางการเงิน โดยเงินจ่ายล่วงหน้าดังกล่าว 
ซึ่งมียอดคงเหลือ ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2563 และ 2562 จำนวนเงิน 68 ล้านบาท จะตกลงชำระโดยผ่านกระบวนการ
อนุญาโตตุลาการ 

• หนี้สินรวม 

หนี้สินรวมในงบการเงินรวม ณ 31 ธันวาคม 2563 มีจำนวน 9,526 ล้านบาท เพิ่มขึ้น 308 ล้านบาท หรือร้อยละ 3 
เมื่อเทียบกับ ณ สิ้นปี 2562 หลักๆเกิดจากการเพิ่มขึ้นของดอกเบี้ยค้างจ่าย 

หนี้สินหมุนเวียนรวมเพ่ิมขึ้น 139 ล้านบาท หลักๆ มาจาก 

• เจ้าหนี้การค้าลดลง 431 ล้านบาทและเจ้าหนี้อื่นและค่าใช้จ่ายค้างจ่ายลดลง 254 ล้านบาท สาเหตุหลักมาจาก
เจ้าหนี้การค้าของบริษัทลดลงจากการผิดนัดชำระ SBLC ทำให้เงินกู้ยืมระยะสั้นจากกิจการที่เกี่ยวข้องกันเพิ่มขึ้น  
และการจัดประเภทจากเจ้าหนี้ไปเป็นหนี้สินจากการยกเลิกแผนฟื้นฟูกิจการและการประนีประนอมยอมความจาก
การทำข้อตกลงระงับข้อพิพาทกับเจ้าหนี้รายหนึ่ง 

• เงินกู้ยืมระยะสั้นจากกิจการที่เกี่ยวข้องกัน เพิ่มขึ้น 622 ล้านบาท หลัก ๆ มาจากมีหนี้จากการผิดนัดชำระหนี้ 
Standby LC ประมาณ 20.5 ล้านเหรียญสหรัฐฯในปี 2563 ของบริษัท 

• ดอกเบี้ยค้างจ่ายเพิ่มขึ้น 501 ล้านบาท เกิดจากบริษัทไม่ได้ชำระดอกเบี้ย เกิดจากบริษัทไม่ได้ชำระดอกเบี้ย
เนื่องจากปัญหาสภาพคล่อง 
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• หนี้สินหมุนเวียนอ่ืนลดลง 271 ล้านบาท หลักๆเกิดจากการกลับรายการหนี้สินท่ีไม่จำเป็นอีกต่อไป 

หนี้สินไม่หมนุเวียนรวมเพ่ิมขึน้ 169 ล้านบาท หลักๆ มาจาก 

• หนี้สินที่เกิดจากการฟื้นฟูกิจการและการประนีประนอมยอมความ เพิ่มขึ้น 431 ล้านบาท จากการที่บริษัทเข้าทำ
ข้อตกลงระงับข้อพิพาทและสัญญาประนีประนอมยอมความกับเจ้าหนี้บางราย 

• เงินกู้ยืมระยะยาวจากกิจการที่เกี่ยวข้องกัน ลดลง 308 ล้านบาท เกิดจากการจัดประเภทไปเป็นหนี้สินระยะสั้น
เนื่องจากถึงกำหนดชำระภายใน 1 ปีของบริษัทย่อย 

• ประมาณการหนี้สินไม่หมุนเวียนผลประโยชน์พนักงานเมื่อเกษียณอายุ เพิ่มขึ้น  46 ล้านบาท 

ส่วนของผู้ถือหุ้น  

ณ 31 ธันวาคม 2563 งบการเงินรวมมีส่วนของผู้ถือหุ้นรวม 15,934 ล้านบาท ลดลง 1,248 ล้านบาทจากปีที่แล้ว 
เป็นผลมาจากขาดทุนสุทธิ 1,203 ล้านบาทและขาดทุนจากการประมาณการตามหลักคณิตศาสตร์ประกันภัยเพิ่มเติมจำนวน 
45 ล้านบาท 

6. ความสามารถในการบริหารทรัพย์สิน 

• สภาพคล่องและความเพียงพอของเงินทุนของบริษัท 

ณ 31 ธันวาคม 2563 เงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสดรวม คงเหลือจำนวน 437 ล้านบาท ลดลง 27 ล้านบาท 
หรือลดลงร้อยละ 6 เมื่อเทียบกับสิ้นปี 2562 โดยปี 2563 กระแสเงินสดจากแต่ละกิจกรรม มีดังนี้ 

กระแสเงินสดรวม 

• เงินสดสุทธิได้มาจากกิจกรรมดำเนินงาน 150 ล้านบาท สูงกว่าเมื่อเทียบกับปีก่อนที่มีเงินสดสุทธิใช้ไปในกิจกรรม
ดำเนินงาน 599 ล้านบาท 

• เงินสดสุทธิได้มาจากกิจกรรมลงทุน 113 ล้านบาท หลักๆมาจากผลกระทบกระแสเงินสดจากการตัดจำหน่ายและไม่
รวมงบการเงินของบริษัทย่อย 241 ล้านบาท ตามที่อธิบายข้างต้น อย่างไรก็ตามมีเงินสดใช้ไปในการซื้อที่ดินอาคาร
และอุปกรณ์ 146 ล้านบาท ซึ่งเป็นของบริษัทย่อยเป็นหลัก 

• เงินสดสุทธิใช้ไปในกิจกรรมจัดหาเงิน 290 ล้านบาท ส่วนใหญ่เป็นการจ่ายต้นทุนทางการเงินและจ่ายชำระคืนหนี้สิน
ที่เกิดจากการฟื้นฟูกิจการและการประนีประนอมยอมความ 
(ดูรายละเอียดเพิ่มเติมในงบกระแสเงินสด) 

บริษัทพยายามบริหารสภาพคล่องเพื่อให้มั่นใจว่าจะมีกระแสเงินสดมีการหมุนเวียนอย่างเพียงพอ โดยการจัดหา
สินเชื่อสำหรับซื้อวัตถุดิบในรูปแบบ Collateral Management Agreement (“CMA”) ขายสินค้าเป็นเงินรับล่วงหน้าให้มาก
ที่สุด และเร่งรัดการเก็บหนี้จากลูกหนี้  
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7. อัตราส่วนทางการเงินที่สำคัญ (งบการเงินรวม) 

              

  อัตราส่วนทางการเงิน  2563 2562 2561   

  อัตราส่วนสภาพคล่อง (Liquidity Ratio)     
  

  อัตราส่วนสภาพคล่อง เท่า 0.59  0.62  0.29    

  อัตราส่วนสภาพคล่องหมุนเร็ว เท่า 0.15  0.17  0.04    

  อัตราส่วนสภาพคล่องกระแสเงินสด เท่า 0.03  (0.05) 0.05    

  ระยะเวลาเก็บหน้ีเฉลี่ย วัน 0.60  0.52  0.38    

  ระยะเวลาขายสินค้าเฉลี่ย วัน 46.51  68.57  52.71    

  ระยะเวลาชำระหน้ี  วัน 13.27  31.25  22.16    

  วงจรเงินสด (Cash Conversion Cycle) วัน 33.84  37.85  30.93    

  อัตราส่วนแสดงความสามารถในการหากำไร (Profitability Ratio)     
  

  อัตราการเติบโตของยอดขาย ร้อยละ 18.81  (41.88) 16.58    

  อัตรากำไรขั้นต้น ร้อยละ 0.89  (10.69) (0.77)   

  อัตรากำไรอื่น ร้อยละ 2.48  23.37  0.60    

  อัตรากำไรสุทธิ* ร้อยละ (3.16) 15.19  (5.55)   

  อัตราผลตอบแทนต่อส่วนของผู้ถือหุ้นเฉลี่ย** ร้อยละ (9.81) 73.65  (154.97)   

  อัตราส่วนแสดงประสิทธิภาพในการดำเนินงาน (Efficiency Ratio)     
  

  อัตราผลตอบแทนต่อสินทรัพย์เฉลี่ย*** ร้อยละ (2.52) 9.28  (5.29)   

  อัตราผลตอบแทนจากสินทรัพย์ถาวร***  ร้อยละ (3.05) 11.44  (6.60)   

  อัตราการหมุนของสินทรัพย์  เท่า 0.80  0.61  0.95    

  อัตราส่วนวิเคราะห์นโยบายทางการเงิน (Financial Policy Ratio)     
  

  สัดส่วนหน้ีสินต่อทุน**** เท่า 1.50  1.31  119.08    

  อัตราส่วนความสามารถชำระดอกเบี้ย เท่า (0.38) 2.28  (1.14)   

  กำไร (ขาดทุน) สุทธิต่อหุ้น บาท (0.02) 0.31  (0.24)   

  มูลค่าตามบัญชีต่อหุ้น****  บาท 0.22  0.81  0.03    

              

*  คำนวณจากเฉพาะกำไร (ขาดทุน) ส่วนท่ีเป็นของบริษัทใหญ่ ไม่รวมส่วนท่ีเป็นส่วนได้เสียที่ไม่มีอำนาจควบคุม 
**  คำนวณจากเฉพาะกำไร (ขาดทุน) ส่วนที่เป็นของบริษัทใหญ่ หารด้วยรวมส่วนของผู้ถือหุ้นของบริษัทเฉลี่ย (ไม่รวมส่วนได้
เสียที่ไม่มีอำนาจควบคุม) 
***  คำนวณจากเฉพาะกำไร (ขาดทุน) ส่วนท่ีเป็นของบริษัทใหญ่ ไม่รวมส่วนท่ีเป็นส่วนได้เสียที่ไม่มีอำนาจควบคุม 
**** คำนวณจากรวมส่วนของผู้ถือหุ้นของบริษัท ไม่รวมส่วนได้เสียที่ไม่มีอำนาจควบคุม 
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• ด้านสภาพคล่อง 

ปี 2563 งบการเงินรวมมีอัตราส่วนสภาพคล่องอยู่ที่ 0.59 เท่าซึ่งลดลงจาก 0.62 เท่าของปีก่อน เนื่องจากมีหนี้สิน
หมุนเวียนเพิ่มขึ้น ซึ่งได้รับผลกระทบจากสภาวะตลาดที่ซบเซาอย่างต่อเนื่องและผลจากการระบาดของโควิด-19 ทำให้บริษัท
ผิดนัดชำระหนี้เงินกู้ ดอกเบี้ยที่ถึงกำหนดชำระต่อ Link Capital I (Mauritius) Limited รวมถึงผิดนัดชำระ Standby Letter 
of Credit ยอดหนี้ที่ผิดนัดชำระ ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2563 รวมทั้งสิ้น 59.0 ล้านเหรียญสหรัฐ บริษัทอยู่ระหว่างเจรจากับ 
Link Capital I เพื่อปรับโครงสร้างวงเงินสินเช่ือที่ผิดนัดชำระและบริษัทได้เข้าทำสัญญา  Standstill Agreement กับผู้ให้กู้ 
เพื่อขยายระยะเวลาในการเจรจาต่อรอง และผู้บริหารเช่ือมั่นว่ามูลค่าหนี้จะได้รับการปรับโครงสร้างตามประมาณการกระแส
เงินสดในอนาคต 

• ด้านความสามารถในการหากำไร 

งบการเงินรวมมีอัตรากำไรขั้นต้น ร้อยละ 0.89 ในปี 2563 ดีขึ้นเมื่อเทียบกับปีก่อนที่มีอัตราขาดทุนขั้นต้น ร้อยละ 
10.69 เนื่องจากปริมาณขาย ปริมาณผลิตเพิ่มขึ้น ต้นทุนต่อหน่วยและค่าเสื่อมราคาลดลง แต่มีอัตราขาดทุนสุทธิ ร้อยละ 3.16 
เทียบกับปีก่อนท่ีมีอัตรากำไรสุทธิ ร้อยละ 15.19 ซึ่งเป็นผลของรายการที่ไม่ได้เกิดขึ้นเป็นประจำ ปี 2563 มีอัตราผลตอบแทน
ต่อผู้ถือหุ้นเฉลี่ย ติดลบร้อยละ 9.81 อย่างไรก็ตามกลุ่มบริษัทมีกระแสเงินสดที่ได้จากการดำเนินงานเป็นบวกที่ 150 ล้านบาท 
ในปี 2563 

• ด้านประสิทธิภาพในการดำเนินงาน 

เนื่องจากกลุ่มบริษัทมีผลขาดทุนสุทธิ ทำให้มีอัตราผลตอบแทนต่อสินทรัพย์ติดลบ อย่างไรก็ตามอัตราการหมุนของ
สินทรัพย์ดีขึ้น โดยเพิ่มขึ้นจาก 0.61 เท่าของปีก่อน เป็น 0.80 เท่าเนื่องจากการเพิ่มขึ้นของปริมาณขาย 

• ด้านนโยบายทางการเงิน 

อัตราส่วนหนี้สินต่อทุน (D/E Ratio) ของกลุ่มบริษัทอยู่ที่ 1.50 เท่า เทียบกับปีก่อน 1.31 เท่า เนื่องจากหนี้สิน
เพิ่มขึ้นจากการผิดนัดชำระหนี้จากปัญหาสภาพคล่อง และส่วนของผู้ถือหุ้นทีล่ดลงจากผลขาดทุน 

8. ภาระผูกพันด้านหนี้สนิและการบริหารจัดการภาระนอกงบดุล 

บริษัท ได้เปิดเผยข้อมูลไว้แล้วในหมายเหตุประกอบงบการเงิน ข้อ 36 ภาระผูกพันและหนี้สินที่อาจเกิดขึ้นกับบุคคล
หรือกิจการอื่นท่ีไม่เกี่ยวข้องกัน 

9. ปัจจัยท่ีมีผลกระทบต่อผลการดำเนินงานในอนาคต 

บริษัทนำเข้าเศษเหล็ก เหล็กถลุง (Pig Iron) และวัตถุดิบย่อย (Sub Raw Material) และเงินกู้จำนวนมากในรูป
เงินตราต่างประเทศ ดังนั้นอัตราแลกเปลี่ยนที่ผันผวนจึงมีผลกระทบต่อกำไรสุทธิของบริษัทอย่างมีนัยสำคัญ  อย่างไรก็ตาม
บริษัทและบริษัทย่อยได้บริหารความเสี่ยงจากผลกระทบของอัตราแลกเปลี่ยนโดยมีการกำหนดราคาขายโดยอ้างอิงราคาขาย
ในตลาดโลก ซึ่งมีความเกี่ยวพันกับเงินสกุลเหรียญสหรัฐเป็นหลัก  นอกจากนี้บริษัทและบริษัทย่อยมีแผนปรับตัวโดยจัดทำ
โครงการหลายโครงการเพื่อลดต้นทุนการผลิตให้สามารถแข่งขันกับคู่แข่งอื่นๆ และผู้นำเข้า ท้ังในรูปของการลดค่าใช้จ่ายด้าน
พลังงาน ปรับปรุงประสิทธิภาพในกระบวนการผลิต ลดการสูญเสียในกระบวนการผลิต เป็นต้น 


