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13. ข้อมูลทางการเงินที่ส าคัญ 

13.1. ฐานะการเงินและผลการด าเนินงาน 

13.1.1. งบการเงิน 

รายงานของผู้สอบบัญชีรับอนุญาต 

 

เสนอ ผู้ถือหุ้นและคณะกรรมการบริษัท จี สตีล จ ากัด (มหาชน) 
 
ความเห็น 
 

ข้าพเจ้าได้ตรวจสอบงบการเงินรวมของ บริษัท จี สตีล จ ากัด (มหาชน) และบริษัทย่อย (“กลุ่มบริษัท”) และงบการเงินเฉพาะ
กิจการของบริษัท จี สตีล จ ากัด (มหาชน) (“บริษัท”) ซึ่งประกอบด้วย งบแสดงฐานะการเงินรวมและเฉพาะกิจการ ณ วันที่ 
31 ธันวาคม 2561 งบแสดงการเปลี่ยนแปลงส่วนของผู้ถือหุ้นรวมและเฉพาะกิจการ งบก าไรขาดทุนเบ็ดเสร็จรวมและเฉพาะ
กิจการ และงบกระแสเงินสดรวมและเฉพาะกิจการ ส าหรับปีสิ้นสุดวันเดียวกัน และหมายเหตุประกอบงบการเงินรวมและเฉพาะ
กิจการ รวมถึงหมายเหตุสรุปนโยบายการบัญชีที่ส าคัญ   
 

ข้าพเจ้าเห็นว่า งบการเงินรวมและงบการเงินเฉพาะกิจการข้างต้นนี้แสดงฐานะการเงินของ บริษัท จี สตีล จ ากัด (มหาชน) และ
บริษัทย่อย และของบริษัท จี สตีล จ ากัด (มหาชน) ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2561 และผลการด าเนินงาน และกระแสเงินสด 
ส าหรับปีสิ้นสุดวันเดียวกัน โดยถูกต้องตามที่ควรในสาระส าคัญตามมาตรฐานการรายงานทางการเงิน 
 
เกณฑ์ในการแสดงความเห็น 
 
ข้าพเจ้าได้ปฏิบัติงานตรวจสอบตามมาตรฐานการสอบบัญชี ความรับผิดชอบของข้าพเจ้าได้กล่าวไว้ในวรรคความรับผิดชอบของ
ผู้สอบบัญชีต่อการตรวจสอบงบการเงินรวมและงบการเงินเฉพาะกิจการในรายงานของข้าพเจ้า  ข้าพเจ้ามีความเป็นอิสระจาก
กลุ่มบริษัทตามข้อก าหนดจรรยาบรรณของผู้ประกอบวิชาชีพบัญชีที่ก าหนดโดยสภาวิชาชีพบัญชีในส่วนที่เกี่ยวข้องกับการ
ตรวจสอบงบการเงินรวมและงบการเงินเฉพาะกิจการ และข้าพเจ้าได้ปฏิบัติตามความรับผิดชอบด้านจรรยาบรรณอื่นๆ ซึ่ง
เป็นไปตามข้อก าหนดเหล่านี ้ข้าพเจ้าเช่ือว่าหลักฐานการสอบบัญชีท่ีข้าพเจ้าได้รับเพียงพอและเหมาะสมเพื่อใช้เป็นเกณฑ์ใน
การแสดงความเห็นของข้าพเจ้า 
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ความไม่แน่นอนที่มีสาระส าคัญท่ีเกี่ยวข้องกับการด าเนินงานต่อเนื่อง 
 
ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2561 และ 2560 สถานะทางการเงินบางส่วนของกลุ่มบริษัทและบริษัท เป็นดังนี ้
 

  ล้านบาท 
  กลุ่มบริษัท  บริษัท 

ปัจจัยเสี่ยง  ณ วันท่ี  31 ธันวาคม  ณ วันท่ี 31 ธันวาคม 
ต่อการด าเนินการต่อเนื่อง  2561  2560  2561  2560 

(1) ก าไร(ขาดทุน)ส าหรับป ี  (2,358)  366  (1,810)  (1,006) 
(2) ขาดทุนสะสม  24,900  23,099  27,649  25,839 
(3) หนี้สินหมุนเวียนมากกว่า         
         สินทรัพย์หมุนเวียน  13,691  11,923  15,265  13,851 
(4) ส่วนของผู้ถือหุ้นของบริษัท 

(ขาดทุนสะสมเกินทุน) 
(5) EBITDA 

 

  
172 
609 

  
1,973 
3,281 

  
(2,577) 

(256) 

  
(767) 
661 

ซึ่งเกิดจากผลกระทบจากปัจจัยหลายประการ เช่น การปรับลดมูลค่าของทรัพย์สินจากการประเมินราคาทรัพย์สินบางส่วน 
การผิดนัดช าระหนี้ตามแผนปรับโครงสร้างหนี้ การที่ที่ประชุมผู้ถือหุ้นของบริษัทมีมติไม่อนุมัติการปรับโครงสร้างหนี้ของ
บริษัทตามแผนการปรับโครงสร้างหนี้และการจัดสรรและเสนอขายหุ้นสามัญเพิ่มทุนของบริษัท ตามโครงการแปลงหนี้เป็น
ทุนตามที่ได้มีการตกลงกับเจ้าหนี้รายใหม่ ภาวะเศรษฐกิจโลกท่ีผันผวน และการทุ่มตลาดของผู้ผลิตเหล็กต่างประเทศ และ
ในปลายปี 2560 ได้มีการตั้งค่าเผื่อการด้อยค่าของทรัพย์สินระหว่างติดตั้งภายใต้บัตรส่งเสริมการลงทุนเพิ่มขึ้น ปัจจัย
ดังกล่าวอาจเป็นเหตุให้เกิดข้อสงสัยอย่างมีสาระส าคัญเกี่ยวกับความสามารถในการด าเนินงานต่อเนื่อง อย่างไรก็ตาม ฝ่าย
บริหารเช่ือมั่นว่าการจัดท างบการเงินตามข้อสมมติฐานว่ากลุ่มบริษัทและบริษัทจะด าเนินงานอย่างต่อเนื่องนั้นเหมาะสม  
เนื่องจากกลุ่มบริษัทและบริษัทมีแผนงานต่างๆ ตามที่ระบุในหมายเหตุประกอบงบการเงินข้อ 1.2 
 
ทั้งนี้ ข้าพเจ้ามิได้แสดงความเห็นอย่างมีเง่ือนไขในเรื่องนี ้
 
เร่ืองส าคัญในการตรวจสอบ 
 

เรื่องส าคัญในการตรวจสอบคือเรื่องต่างๆ ที่มีนัยส าคัญที่สุดตามดุลยพินิจเยี่ยงผู้ประกอบวิชาชีพของข้าพเจ้าในการตรวจสอบงบ
การเงินรวมและงบการเงินเฉพาะกิจการส าหรับงวดปัจจุบัน ข้าพเจ้าได้น าเรื่องเหล่านี้มาพิจารณาในบริบทของการตรวจสอบงบ
การเงินรวมและงบการเงินเฉพาะกิจการโดยรวม และในการแสดงความเห็นของข้าพเจ้า ทั้งนี้ข้าพเจ้าไม่ได้แสดงความเห็นแยก
ต่างหากส าหรับเรื่องเหล่านี้ นอกจากเรื่องที่กล่าวไว้ในวรรคความไม่แน่นอนที่มีสาระส าคัญที่เกี่ยวข้องกับการด าเนินงานต่อเนื่อง 
ข้าพเจ้าได้ก าหนดเรื่องที่จะกล่าวต่อไปนี้เป็นเรื่องส าคัญในการตรวจสอบเพื่อสื่อสารในรายงานของข้าพเจ้า 
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เรื่องส าคัญในการตรวจสอบ พร้อมวิธีการตรวจสอบมีดังต่อไปนี้ 

การด้อยค่าของที่ดิน อาคารและอุปกรณ์ 

ตามที่กล่าวไว้ในหมายเหตุประกอบงบการเงิน ข้อ 4(ซ) ข้อ 4(ฎ) และข้อ 14 กลุ่มบริษัทและบริษัท มีที่ดิน อาคารและอุปกรณ์ 
เป็นจ านวนที่มีนัยส าคัญ ได้ถูกแสดงด้วยราคาทุนหักค่าเสื่อมราคาสะสมและขาดทุนจากการด้อยค่า ซึ่งการพิจารณาการด้อยค่า
ของที่ดิน อาคารและอุปกรณ์ดังกล่าวต้องใช้ดุลยพินิจที่ส าคัญของฝ่ายบริหารของกลุ่มบริษัทและบริษัท เนื่องจากการประเมิน
มูลค่าที่คาดว่าจะได้รับคืนของที่ดิน อาคารและอุปกรณ์ของกลุ่มบริษัทและบริษัท ซึ่งก าหนดจากมูลค่าจากการใช้สินทรัพย์นั้น 
ดังนั้น กลุ่มบริษัทและบริษัทต้องประมาณการกระแสเงินสดในอนาคตที่กลุ่มบริษัทและบริษัทคาดว่าจะได้รับจากสินทรัพย์ ซึ่ง
เกี่ยวข้องกับการคาดการณ์ ผลการด าเนินงานและการประเมินแผนงานในอนาคต รวมถึงการก าหนดอัตราคิดลดและข้อสมมติ
ต่างๆ ที่ส าคัญ ดังนั้น ข้าพเจ้าจึงระบุว่าการพิจารณาการด้อยค่าของที่ดิน อาคารและอุปกรณ์เป็นเรื่องที่มีนัยส าคัญ ซึ่งต้องให้
ความสนใจเป็นพิเศษในการตรวจสอบ 

วิธีการตรวจสอบของข้าพเจ้าต่อเรื่องดังกล่าว 

ข้าพเจ้าได้ทดสอบการด้อยค่าของที่ดิน อาคาร และอุปกรณ์ดังกล่าว โดยข้าพเจ้าได้ท าความเข้าใจและประเมินความ
สมเหตุสมผลรวมถึงหลักฐานที่ใช้สนับสนุนในเรื่องของข้อสมมติและวิธีการที่ใช้ในการจัดท าประมาณการกระแสเงินสดรับและ
จ่ายในอนาคตที่จะได้รับจากการใช้ที่ดิน อาคารและอุปกรณ์อย่างต่อเนื่อง รวมถึงประเมินความสมเหตุสมผลของอัตราคิดลดที่
กลุ่มบริษัทและบริษัทใช้ในการค านวณหามูลค่าที่คาดว่าจะได้รับคืนของที่ดิน อาคารและอุปกรณ์ดังกล่าว และยังได้พิจารณาถึง
ความเพียงพอของข้อมูลที่ได้เปิดเผยเกี่ยวกับการประเมินการด้อยค่าของที่ดิน อาคารและอุปกรณ์ 

ข้อมูลอื่น 

ผู้บริหารเป็นผู้รับผิดชอบต่อข้อมูลอื่น ข้อมูลอื่นประกอบด้วยข้อมูลซึ่งรวมอยู่ในรายงานประจ าปีของกลุ่มบริษัท (แต่ไม่รวมถึง
งบการเงินและรายงานของผู้สอบบัญชีที่แสดงอยู่ในรายงานนั้น) ซึ่งคาดว่าจะถูกจัดเตรียมให้ข้าพเจ้าภายหลังวันที่ในรายงานของ
ผู้สอบบัญชี  

ความเห็นของข้าพเจ้าต่องบการเงินรวมและงบการเงินเฉพาะกิจการไม่ครอบคลุมถึงข้อมูลอื่นและข้าพเจ้าไม่ได้ให้ความเช่ือมั่น
ต่อข้อมูลอื่น  

ความรับผิดชอบของข้าพเจ้าที่เกี่ยวเนื่องกับการตรวจสอบงบการเงินรวมและงบการเงินเฉพาะกิจการคือการอ่านและพิจารณาว่า
ข้อมูลอื่นมีความขัดแย้งที่มีสาระส าคัญกับงบการเงินหรือกับความรู้ที่ได้รับจากการตรวจสอบของข้าพเจ้า หรือปรากฏว่าข้อมูล
อื่นมีการแสดงข้อมูลที่ขัดต่อข้อเท็จจริงอันเป็นสาระส าคัญหรือไม่  

เมื่อข้าพเจ้าได้อ่านรายงานประจ าปี หากข้าพเจ้าสรุปได้ว่ามีการแสดงข้อมูลที่ขัดต่อข้อเท็จจริงอันเป็นสาระส าคัญ ข้าพเจ้าต้อง
สื่อสารเรื่องดังกล่าวกับผู้มีหน้าที่ในการก ากับดูแลและฝ่ายบริหารของกลุ่มบริษัท 
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ความรับผิดชอบของผู้บริหารและผู้มีหน้าท่ีในการก ากับดูแลต่องบการเงินรวมและงบการเงินเฉพาะกิจการ  

ผู้บริหารมีหน้าที่รับผิดชอบในการจัดท าและน าเสนองบการเงินรวมและงบการเงินเฉพาะกิจการเหล่านี้โดยถูกต้องตามที่ควรตาม
มาตรฐานการรายงานทางการเงิน และรับผิดชอบเกี่ยวกับการควบคุมภายในที่ผู้บริหารพิจารณาว่าจ าเป็นเพื่อให้สามารถจัดท า
งบการเงินรวมและงบการเงินเฉพาะกิจการทีป่ราศจากการแสดงข้อมูลที่ขัดต่อข้อเท็จจริงอันเป็นสาระส าคัญไม่ว่าจะเกิดจากการ
ทุจริตหรือข้อผิดพลาด 

ในการจัดท างบการเงินรวมและงบการเงินเฉพาะกิจการ ผู้บริหารรับผิดชอบในการประเมินความสามารถของกลุ่มบริษัท
และบริษัทในการด าเนินงานต่อเนื่อง เปิดเผยเรื่องที่เกี่ยวกับการด าเนินงานต่อเนื่อง (ตามความเหมาะสม) และการใช้เกณฑ์
การบัญชีส าหรับการด าเนินงานต่อเนื่องเว้นแต่ผู้บริหารมีความตั้งใจที่จะเลิกกลุ่มบริษัทหรือหยุดด าเนินงานหรือไม่สามารถ
ด าเนินงานต่อเนื่องต่อไปได้  

ผู้มีหน้าที่ในการก ากับดูแล มีหน้าที่ในการสอดส่องดูแลกระบวนการในการจัดท ารายงานทางการเงินของกลุ่มบริษัทและบริษัท 

ความรับผิดชอบของผู้สอบบัญชีต่อการตรวจสอบงบการเงินรวมและงบการเงินเฉพาะกิจการ 

การตรวจสอบของข้าพเจ้ามีวัตถุประสงค์เพื่อให้ได้ความเช่ือมั่นอย่างสมเหตุสมผลว่างบการเงินรวมและงบการเงินเฉพาะกิจการ
โดยรวมปราศจากการแสดงข้อมูลที่ขัดต่อข้อเท็จจริงอันเป็นสาระส าคัญหรือไม่ไม่ว่าจะเกิดจากการทุจริตหรือข้อผิดพลาด และ
เสนอรายงานของผู้สอบบัญชีซึ่งรวมความเห็นของข้าพเจ้าอยู่ด้วย ความเช่ือมั่นอย่างสมเหตุสมผลคือความเช่ือมั่นในระดับสูงแต่
ไม่ได้เป็นการรับประกันว่าการปฏิบัติงานตรวจสอบตามมาตรฐานการสอบบัญชีจะสามารถตรวจพบข้อมูลที่ขัดต่อข้อเท็จจริงอัน
เป็นสาระส าคัญที่มีอยู่ได้เสมอไป ข้อมูลที่ขัดต่อข้อเท็จจริงอาจเกิดจากการทุจริตหรือข้อผิดพลาดและถือว่ามีสาระส าคัญเมื่อ
คาดการณ์ได้อย่างสมเหตุสมผลว่ารายการที่ขัดต่อข้อเท็จจริงแต่ละรายการหรือทุกรายการรวมกันจะมีผลต่อการตัดสินใจทาง
เศรษฐกิจของผู้ใช้งบการเงินรวมและงบการเงินเฉพาะกิจการจากการใช้งบการเงินเหล่านี ้

ในการตรวจสอบของข้าพเจ้าตามมาตรฐานการสอบบัญชี ข้าพเจ้าได้ใช้ดุลยพินิจและการสังเกตและสงสัยเยี่ยงผู้ประกอบวิชาชีพ
ตลอดการตรวจสอบ การปฏิบัติงานของข้าพเจ้ารวมถึง 

 ระบุและประเมินความเสี่ยงจากการแสดงข้อมูลที่ขัดต่อข้อเท็จจริงอันเป็นสาระส าคัญในงบการเงินรวมและงบการเงิน
เฉพาะกิจการไม่ว่าจะเกิดจากการทุจริตหรือข้อผิดพลาด ออกแบบและปฏิบัติงานตามวิธีการตรวจสอบเพื่อตอบสนองต่อ
ความเสี่ยงเหล่านั้น และได้หลักฐานการสอบบัญชีที่เพียงพอและเหมาะสมเพื่อเป็นเกณฑ์ในการแสดงความเห็นของข้าพเจ้า 
ความเสี่ยงที่ไม่พบข้อมูลที่ขัดต่อข้อเท็จจริงอันเป็นสาระส าคัญซึ่งเป็นผลมาจากการทุจริตจะสูงกว่าความเสี่ยงที่เกิดจาก
ข้อผิดพลาดเนื่องจากการทุจริตอาจเกี่ยวกับการสมรู้ร่วมคิด การปลอมแปลงเอกสารหลักฐาน การตั้งใจละเว้นการแสดง
ข้อมูล การแสดงข้อมูลที่ไม่ตรงตามข้อเท็จจริงหรือการแทรกแซงการควบคุมภายใน 

 ท าความเข้าใจในระบบการควบคุมภายในที่เกี่ยวข้องกับการตรวจสอบ เพื่อออกแบบวิธีการตรวจสอบที่เหมาะสมกับ
สถานการณ์ แต่ไม่ใช่เพื่อวัตถุประสงค์ในการแสดงความเห็นต่อความมีประสิทธิผลของการควบคุมภายในของกลุ่ม
บริษัทและบริษัท 

 ประเมินความเหมาะสมของนโยบายการบัญชีที่ผู้บริหารใช้และความสมเหตุสมผลของประมาณการทางบัญชีและการ
เปิดเผยข้อมูลที่เกี่ยวข้องซึ่งจัดท าขึ้นโดยผู้บริหาร  

 สรุปเกี่ยวกับความเหมาะสมของการใช้เกณฑ์การบัญชีส าหรับการด าเนินงานต่อเนื่องของผู้บริหารและจากหลักฐานการ
สอบบัญชีที่ได้รับ สรุปว่ามีความไม่แน่นอนที่มีสาระส าคัญที่เกี่ยวกับเหตุการณ์หรือสถานการณ์ที่อาจเป็นเหตุให้เกิด 
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ข้อสงสัยอย่างมีนัยส าคัญต่อความสามารถของกลุ่มบริษัทและบริษัทในการด าเนินงานต่อเนื่องหรือไม่ ถ้าข้าพเจ้าได้ 
ข้อสรุปว่ามีความไม่แน่นอนที่มีสาระส าคัญ ข้าพเจ้าต้องกล่าวไว้ในรายงานของผู้สอบบัญชีของข้าพเจ้าโดยให้ข้อสังเกตถึง
ถึงการเปิดเผยข้อมูลในงบการเงินที่เกี่ยวข้อง หรือถ้าการเปิดเผยดังกล่าวไม่เพียงพอ ความเห็นของข้าพเจ้าจะเปลี่ยนแปลง
ไป ข้อสรุปของข้าพเจ้าขึ้นอยู่กับหลักฐานการสอบบัญชีที่ได้รับจนถึงวันที่ในรายงานของผู้สอบบัญชีของข้าพเจ้า อย่างไรก็
ตาม เหตุการณ์หรือสถานการณ์ในอนาคตอาจเป็นเหตุให้กลุ่มบริษัทและบริษัทต้องหยุดการด าเนินงานต่อเนื่อง 

 ประเมินการน าเสนอโครงสร้างและเนื้อหาของงบการเงินรวมและงบการเงินเฉพาะกิจการโดยรวม รวมถึงการเปิดเผยข้อมูล
ว่างบการเงินรวมและงบการเงินเฉพาะกิจการแสดงรายการและเหตุการณ์ในรูปแบบที่ท าให้มีการน าเสนอข้อมูลโดยถูกต้อง
ตามที่ควรหรือไม่  

 ได้รับหลักฐานการสอบบัญชีที่เหมาะสมอย่างเพียงพอเกี่ยวกับข้อมูลทางการเงินของกิจการภายในกลุ่มหรือกิจกรรมทาง
ธุรกิจภายในกลุ่มบริษัทเพื่อแสดงความเห็นต่องบการเงินรวม ข้าพเจ้ารับผิดชอบต่อการก าหนดแนวทาง การควบคุมดูแล 
และการปฏิบัติงานตรวจสอบกลุ่มบริษัท ข้าพเจ้าเป็นผู้รับผิดชอบแต่เพียงผู้เดียวต่อความเห็นของข้าพเจ้า   

ข้าพเจ้าได้สื่อสารกับผู้มีหน้าที่ในการก ากับดูแลในเรื่องต่างๆที่ส าคัญ ซึ่งรวมถึงขอบเขตและช่วงเวลาของการตรวจสอบตามที่ได้
วางแผนไว้ ประเด็นที่มีนัยส าคัญที่พบจากการตรวจสอบ รวมถึงข้อบกพร่องที่มีนัยส าคัญในระบบการควบคุมภายในหาก
ข้าพเจ้าได้พบในระหว่างการตรวจสอบของข้าพเจ้า 

ข้าพเจ้าได้ให้ค ารับรองแก่ผู้มีหน้าที่ในการก ากับดูแลว่าข้าพเจ้าได้ปฏิบัติตามข้อก าหนดจรรยาบรรณท่ีเกี่ยวข้องกับความเป็น
อิสระและได้สื่อสารกับผู้มีหน้าที่ในการก ากับดูแลเกี่ยวกับความสัมพันธ์ทั้งหมดตลอดจนเรื่องอื่นซึ่งข้าพเจ้าเช่ือว่ามีเหตุผลที่
บุคคลภายนอกอาจพิจารณาว่ากระทบต่อความเป็นอิสระของข้าพเจ้าและมาตรการที่ข้าพเจ้าใช้เพื่อป้องกันไม่ให้ข้าพเจ้าขาด
ความเป็นอิสระ 

จากเรื่องที่สื่อสารกับผู้มีหน้าที่ในการก ากับดูแล ข้าพเจ้าได้พิจารณาเรื่องต่าง ๆ ที่มีนัยส าคัญมากที่สุดในการตรวจสอบ 
งบการเงินรวมและงบการเงินเฉพาะกิจการในงวดปัจจุบันและก าหนดเป็นเรื่องส าคัญในการตรวจสอบ ข้าพเจ้าได้อธิบายเรื่อง
เหล่านี้ในรายงานของผู้สอบบัญชีเว้นแต่กฎหมายหรือข้อบังคับไม่ให้เปิดเผยต่อสาธารณะเกี่ยวกับเรื่องดังกล่าว หรือใน
สถานการณ์ที่ยากที่จะเกิดขึ้น ข้าพเจ้าพิจารณาว่าไม่ควรสื่อสารเรื่องดังกล่าวในรายงานของข้าพเจ้าเพราะการกระท าดังกล่าว
สามารถคาดการณ์ได้อย่างสมเหตุผลว่าจะมีผลกระทบในทางลบมากกว่าผลประโยชน์ต่อส่วนได้เสียสาธารณะจากการสื่อสาร
ดังกล่าว 

 

(นางณัฐสรัคร์ สโรชนันท์จีน) 
ผู้สอบบญัชีรับอนุญาต 
ทะเบียนเลขท่ี  4563 

ส านักงาน เอ.เอ็ม.ที.แอสโซซิเอท 
กรุงเทพมหานคร 
วันที่ 30 พฤษภาคม 2562 
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13.1.2. ตารางสรุปงบการเงิน  

 
บริ ษัท จี สตีล จ ากัด (มหาช น) และบริ ษัทย่อย

งบแสดงฐานะการ เงิน

ณ วันที่ 31 ธั นวาค ม 2561, 2560 และ 2559

หน่วย : พันบาท

งบการ เงินรวม 

2561 2560 2559

สินทรัพย์

สินทรพัยห์มุนเวยีน

เงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสด 258,184              590,830              623,204              

เงินลงทุนชั่วคราว - หลักทรัพย์เพื่อค้า 11,496                12,237                -                         

ลูกหนี้การค้า 13,805                48,131                272,386              

ลูกหนี้กจิการท่ีเกีย่วขอ้งกนั -                         -                         -                         

สินค้าคงเหลือ 4,611,491            4,110,176            1,991,563            

ลูกหนี้จากการขายเศษเหล็ก -                         -                         -                         

สินทรัพย์หมุนเวียนอืน่ 565,994              575,422              199,985              

รวมสินทรัพย์หมุนเวียน 5,460,969          5,336,796          3,087,139           

สินทรพัยไ์ม่หมุนเวยีน

เงินลงทุนในบริษทัย่อย -                         -                         -                         

เงินล่วงหน้าค่าซ้ือท่ีดิน อาคารและอปุกรณ์ 210,000              210,000              210,000              

ท่ีดิน อาคารและอปุกรณ์ 24,384,466          26,004,879          28,738,713          

สินทรัพย์ไม่มีตัวตน 11,540                11,866                15,175                

สินทรัพย์ไม่หมุนเวียนอืน่ 565,467              608,511              563,640              

รวมสินทรัพย์ไม่หมุนเวียน 25,171,473         26,835,256        29,527,529        

รวมสินทรัพย์ 30,632,442        32,172,052        32,614,668         

ฐานะทางการ เงิน
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งบการ เงินรวม 

2560 2560 2559

หน้ีสินหมุนเวยีนและส่วนของผู้ถือหุน้

หน้ีสินหมุนเวยีน

เงินกูยื้มระยะส้ันจากสถาบนัการเงิน 212,503              212,503              315,857              

เจ้าหนี้การค้า 2,339,819            1,326,191            7,479,044            

เจ้าหนี้กจิการท่ีเกีย่วขอ้งกนั -                         -                         -                         

หนี้สินท่ีเกดิจากการฟื้นฟูกจิการ -                         -                         

   ท่ีถงึก าหนดช าระภายในหนึ่งปี 659,013              535,320              464,261              

เงินกูยื้มระยะยาวจากบคุคลหรือกจิการท่ีเกีย่วขอ้งกนั -                         -                         

   ท่ีถงึก าหนดช าระภายในหนึ่งปี 314,000              138,000              108,000              

หุ้นกูท่ี้ถงึก าหนดช าระภายในหนึ่งปี 505,934              509,539              558,485              

เงินกูยื้มระยะส้ันจากกจิการท่ีเกีย่วขอ้งกนั 1,269,364            1,506,201            30,000                

เงินกูยื้มระยะส้ันจากกจิการอืน่ 107,424              107,479              137,394              

เงินกูยื้มจากผู้ถอืหุ้น 3,850                  3,850                  3,850                  

เงินรับล่วงหน้าจากลูกค้า 42,666                203,320              204,365              

เจ้าหนี้อืน่และค่าใชจ้่ายค้างจ่าย 7,440,181            7,147,117            3,506,161            

ดอกเบี้ยค้างจ่าย 5,473,957            4,936,688            3,969,003            

ประมาณการหนี้สิน 434,458              269,778              3,156,212            

หนี้สินหมุนเวียนอืน่ 348,859              364,141              346,309              

รวมหน้ีสินหมุนเวียน 19,152,028         17,260,128         20,278,942        

ฐานะทางการ เงิน
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หน้ีสินไม่หมุนเวยีน

หนี้สินท่ีเกดิจากการฟื้นฟูกจิการ - สุทธิจาก

   ส่วนท่ีถงึก าหนดช าระภายในหนึ่งปี -                         148,040              245,113              

เจ้าหนี้การค้า -                         -                         -                         

เงินกูยื้มระยะยาวจากบคุคลหรือกจิการท่ีเกีย่วขอ้งกนั 1,117,518            1,655,358            242,000              

เงินกูยื้มระยะยาวจากกจิการอืน่ -                         -                         -                         

เจ้าหนี้อืน่และค่าใชจ้่ายค้างจ่าย 117,928.41          547,078              875,195              

ดอกเบี้ยค้างจ่าย -                         16,048                -                         

ประมาณการหนี้สิน -                         24,237                -                         

ภาระผูกพันผลประโยชน์พนักงาน 143,059              130,348              105,192              

หนี้สินไม่หมุนเวียนอืน่ 1,389                  

รวมหน้ีสินไม่หมุนเวียน 1,379,894          2,521,108           1,467,499          

รวมหน้ีสิน 20,531,922 19,781,236 21,746,442
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งบการ เงินรวม 

2561 2560 2559

ส่วนของผู้ถือหุน้

ทุนเรือนหุ้น

    ทุนจดทะเบยีน 48,775,744          48,775,744          48,775,744          

    ทุนท่ีออกและช าระแล้ว 34,250,905          34,250,905          34,250,905          

ใบส าคัญแสดงสิทธิซ้ือหุ้นสามัญ 14,050                14,050                14,050                

ส่วนเกนิ (ต่ า) กว่ามูลค่าหุ้น

    ส่วนต่ ากว่ามูลค่าหุ้น (10,163,276)         (10,163,276)         (10,163,276)         

    ส่วนเกนิทุนจากการลดทุน 206,307              206,307              206,307              

ก าไร (ขาดทุน) สะสม 

    จัดสรรแล้ว

         ทุนส ารองตามกฎหมาย 763,977              763,977              763,977              

    ยังไม่ได้จัดสรร (24,899,545)         (23,098,904)         (22,923,616)         

รวมส่วนข องผู้ถือหุ้นข องบริ ษัท 172,418             1,973,059          2,148,347          

ส่วนได้เสียท่ีไม่มีอ านาจควบคุม 9,928,102            10,417,757          8,719,880            

รวมส่วนข องผู้ถือหุ้น 10,100,520         12,390,816         10,868,226         

รวมหน้ีสินและส่วนข องผู้ถือหุ้น 30,632,442 32,172,052 32,614,668

ฐานะทางการ เงิน
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งบการ เงินรวม 

2561 2560 2559

รายได้

รายได้จากการขาย 29,965,744          25,704,985          21,683,626          

กลับรายการหนี้สูญและหนี้สงสัยจะสูญ -                         146,897              6,534                  

กลับรายการประมาณการผลขาดทุนจากค าส่ังซ้ือ

   ของวัตถดิุบท่ียังไม่ได้รับมอบ -                         -                         25,956                

ก าไรจากอตัราแลกเปล่ียนสุทธิ 197,031              1,244,855            35,452                

ก าไรจากการปรับโครงสร้างหนี้ -                         749,429              58,937                

รายได้อืน่ 178,556              127,551              109,173              

รวมรายได้ 30,341,330 27,973,717 21,919,676

ค่าใช้จ่าย

ต้นทุนขาย

     - ต้นทุนผลิตสินค้าท่ีขาย 29,635,851          24,775,710          20,370,578          

     - ต้นทุนการผลิตท่ีว่างเปล่า 400,183              195,526              257,303              

     - กลับรายการขาดทุนจากการลดมูลค่าสินค้าคงเหลือ 159,314              5,298                  (69,091)               

รวมต้นทุนขาย 30,195,349          24,976,534          20,558,791          

ค่าใชจ้่ายในการขาย 365,224              482,757              458,056              

ค่าใชจ้่ายในการบริหาร 843,319              868,464              983,017              

ประมาณการผลขาดทุนจากค าส่ังซ้ือของวัตถดิุบท่ียังไม่ได้รับมอบ 40,565                -                         -                         

หนี้สูญและหนี้สงสัยจะสูญสุทธิ 9,586                  -                         -                         

ขาดทุนจากอตัราแลกเปล่ียนสุทธิ -                         -                         -                         

ค่าใชจ้่ายอืน่ 144,047              1,039,640            270,856              

ต้นทุนทางการเงิน 1,101,535            994,833              676,024              

รวมค่ าใช้ จ่าย 32,699,626        28,362,228        22,946,744        

ฐานะทางการ เงิน
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งบการ เงินรวม 

2561 2560 2559

ขาดทุนกอ่นค่าใชจ้่ายภาษเีงินได้ (2,358,296) (388,511) (1,027,068)

ค่าใชจ้่ายภาษเีงินได้ -                         -                         21,424                

ข าดทุนส าหรับปี (2,358,296) (388,511) (1,048,492)

ก าไรข าดทุนเบ็ดเสร็ จอ่ืนส าหรับปี 0 0 0

ก าไรข าดทุนเบ็ดเสร็ จรวมส าหรับปี (2,358,296) (388,511) (1,048,492)

การแบ่งปันข าดทุน

    ส่วนท่ีเปน็ของบริษทัใหญ่ (1,662,467)           (387,504)             (1,043,269)           

    ส่วนท่ีเปน็ของส่วนได้เสียท่ีไม่มีอ านาจควบคุม (695,829)             753,043              (5,224)                 

ข าดทุนส าหรับปี (2,358,296)         365,539             (1,048,492)         

การแบ่งปันก าไรข าดทุนเบ็ดเสร็ จรวม

  ส่วนท่ีเปน็ของบริษทัใหญ่ (1,662,467)           (387,504)             (1,043,269)           

  ส่วนท่ีเปน็ส่วนได้เสียท่ีไม่มีอ านาจควบคุม (695,829)             753,043              (5,224)                 

ก าไรข าดทุนเบ็ดเสร็ จรวมส าหรับปี (2,358,296)         365,539             (1,048,492)         

ข าดทุนต่อหุ้น

ขาดทุนต่อหุ้นขั้นพื้นฐาน (0.24)                   (0.06)                   (0.15)                   

งบแสดงฐานะการ เงิน
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งบการเงินรวม

ปี 2561 ปี 2560 ปี 2559

จ านวนเงิน จ านวนเงิน จ านวนเงิน

กระแสเงินสดจากกิจกรรมด าเนินงาน

ขาดทุนส าหรับปี (2,358,295,641.96)       365,539,218.52        (1,048,492,194.00)     

รายการปรับปรุง

ค่าเส่ือมราคา 1,865,349,911.66        1,910,076,063.70      1,905,923,047.00      

(ก าไร) ขาดทุนจากอัตราแลกเปล่ียนท่ียังไม่เกิดขึน้ (96,321,394.21)           (1,528,899,082.87)     58,143,448.00          

(ก าไร) ขาดทุนจากอัตราแลกเปล่ียน ณ วันแปลงหนี้เปน็ทุน -                         (78,650,961.85)         -                       

(ก าไร) ขาดทุนจากการปรับราคาหลักทรัพย์ 927,298.82                (903,890.00)             -                       

(ก าไร) ขาดทุนจากการขายเงินลงทุน -                         (3,950,374.00)          -                       

ก าไรจากการปรับโครงสร้างหนี้ (677,203.00)               (749,429,449.09)       (58,936,660.00)         

ก าไรจากการตัดจ าหนา่ยหนี้สินท่ีหมดอายุความ (119,077,086.00)          -                       -                       

(กลับรายการ) ขาดทุนจากการลดมูลค่าสินค้าคงเหลือ 159,314,203.68          5,297,811.16           (69,090,813.00)         

(กลับรายการ) ประมาณการผลขาดทุนจากค าส่ังซ้ือของวัตถดิุบท่ียังไม่ได้

รับมอบ
40,565,153.25            -                       (25,955,666.00)         

(กลับรายการ) หนี้สูญและหนี้สงสัยจะสูญ 9,586,139.13             (146,896,986.80)       (6,533,609.00)          

(กลับรายการ)ขาดทุนจากการด้อยค่าท่ีดิน อาคารและอุปกรณ์ 41,603,213.60            998,111,400.35        -                       

(กลับรายการ) ประมาณการผลแตกต่างจากการปรับโครงสร้างหนี้รอการรับรู้ -                         (764,902,438.64)       -                       

(กลับรายการ) เงินบริจาค -                         -                       -                       

ขาดทุนจากการช าระบญัชขีองบริษทัย่อย -                         -                       46,927.00               

ขาดทุนจากการตัดจ าหนา่ยสินทรัพย์ 163,549.00                7,803,930.29           (1,126,263.00)          

ประมาณการภาระหนี้สินจากคดีฟ้องร้อง 99,878,465.55            18,623,108.25          256,991,304.00        

ขาดทุนจากการขายเงินลงทุน -                         -                       -                       

(กลับรายการ)ประมาณการภาระหนี้สินท่ีเกี่ยวกับภาษี -                         -                       -                       

ภาษเีงินได้หกั ณ ท่ีจา่ยตัดบญัชี 38,896,562.00            12,215,635.22          -                       

ต้นทุนทางการเงิน 1,101,535,144.47        994,832,972.57        676,024,307.00        

ดอกเบีย้รับ (5,983,224.85)             (4,062,068.40)          (3,355,444.00)          

เงินปนัผล (208,590.00)               -                       -                       

ภาระผูกพันผลประโยชนพ์นกังาน - ต้นทุนบริการปจัจบุนัและดอกเบีย้ 13,306,584.00            9,372,567.75           8,759,021.00           

ภาระผูกพันผลประโยชนพ์นกังาน - ต้นทุนบริการในอดีต -                         (22,548,060.00)         -                       

ค่าใชจ้า่ยภาษเีงินได้ -                         10,852,286.99          21,424,438.00          

ก าไร (ขาดทุน) จากการด าเนนิงานก่อนการเปล่ียนแปลงในสินทรัพย์ และ

หนี้สินด าเนนิงาน
790,563,085.15          1,032,481,683.15      1,713,821,843.00      

ฐานะทางการเงิน
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การ เปลี่ยนแปลงในสินทรัพย์และหน้ีสินด าเนินงาน

ลูกหนี้การค้า 34,394,987.11         52,386,985.60       (30,734,699.00)      

ลูกหนี้กจิการท่ีเกีย่วขอ้งกนั (0.00)                      0.01                    -                      

สินค้าคงเหลือ (660,628,982.88)      (2,123,910,236.88) (234,397,377.00)    

สินทรัพย์หมุนเวียนอืน่ 113,562,928.25       (346,044,751.94)    44,975,325.00       

หลักประกนัเงินสดส าหรับการใชส้าธารณูปโภค -                        -                      -                      

สินทรัพย์ไม่หมุนเวียนอืน่ (141,589,028.20)      (207,239,704.51)    (304,582,963.00)    

เจ้าหนี้การค้า 1,200,110,419.42     593,180,297.55     (508,781,740.00)    

เงินรับล่วงหน้าจากลูกค้า (158,873,780.60)      (403,924.98)          770,642.00           

เจ้าหนี้อืน่และค่าใชจ้่ายค้างจ่าย (176,340,592.49)      (313,202,253.13)    (69,977,650.00)      

หนี้สินหมุนเวียนอืน่ 8,944,454.02           1,503,506,434.84  (1,412,469.00)       

จ่ายประมาณการภาระหนี้สินท่ีเกีย่วกบัภาษี -                        -                      72,240,064.00       

จ่ายช าระหนี้สินผลประโยชน์พนักงาน (595,200.00)            (1,295,141.75)       -                      

จ่ายประมาณการภาระหนี้สินจากคดีฟ้องร้อง -                        0.00                    -                      

เงินสดรับ(จ่าย)ค่าใชจ้่ายภาษเีงินได้ (164,345,363.66)      (29,603,040.03)      (7,044,573.00)       

เงินสดสุทธิ ไ ด้มาจาก (ใช้ ไปใน) กิจกรรมด าเนินงาน 845,202,926.13     159,856,347.93   674,876,403.00    
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กระแสเงินสดจากกิจกรรมจัดหาเงิน

เพิ่มทุนหุ้นสามัญ -                        -                      -                      

เงินสดรับจากส่วนได้เสียท่ีไม่มีอ านาจควบคุมจากการเพิ่มทุนหุ้น

สามัญของบริษทัย่อย
-                        -                      -                      

จ่ายต้นทุนทางการเงิน (534,305,036.29)      (776,445,217.22)    (102,035,207.00)    

ช าระคืนหนี้สินภายใต้แผนฟื้นฟูกจิการ (6,568,141.41)          (17,561,723.24)      (25,382,738.00)      

เงินสดรับ(ช าระคืน)เงินกูยื้มระยะส้ันจากกจิการท่ีเกีย่วขอ้งกนั (229,928,932.17)      -                      -                      

ช าระคืนหนี้สินระหว่างการปรับโครงสร้างหนี้ 0.00                       (922,204,180.21)    -                      

เงินสดรับ(ช าระคืน)เงินกูยื้มจากสถาบนัการเงิน -                        (103,353,335.34)    (49,200,000.00)      

เงินสดรับ(ช าระคืน)เงินกูยื้มระยะส้ันจากกจิการอืน่ (54,730.63)              52,343,012.67       17,550,767.00       

เงินสดรับ(ช าระคืน)เงินกูยื้มระยะยาวจากกจิการท่ีเกีย่วขอ้งกนั (361,319,200.00)      1,443,358,073.46  (20,000,000.00)      

เงินสดรับ(ช าระคืน)จากเงินกูยื้มระยะยาวจากกจิการอืน่ -                        -                      -                      

จ่ายช าระหนี้สินตามสัญญาเชา่การเงิน (501,600.00)            -                      -                      

จ่ายช าระเงินกูยื้มจากผู้ถอืหุ้น -                        -                      -                      

เงินสดรับจากการขายเงินลงทุนใน -                        -                      -                      

เงินสดสุทธิ ไ ด้มาจาก (ใช้ ไปใน) กิจกรรมจัดหาเงิน (1,132,677,640.50)  (323,863,369.88)  (179,067,178.00)   

เงินสดและรายการ เทียบเท่าเงินสดเพ่ิมข้ึ น (ลดลง) สุทธิ (332,610,616.62)      (31,815,743.89)      464,862,550.00     

เงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสดต้นงวด 590,829,674.57       623,204,436.44     159,332,714.00     

เงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสดลดลงจากการช าระบญัชขีอง

บริษทัย่อย
-                        -                      (953,043.00)          

ผลกระทบจากอตัราแลกเปล่ียนของเงินตราต่างประเทศ (34,981.00)              (559,017.97)          (37,785.00)            

เงินสดและรายการ เทียบเท่าเงินสดปลายงวด 258,184,076.95     590,829,674.58   623,204,436.00   
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ข้ อมูลกระแสเงินสดเปิดเผยเพ่ิมเติม

รายการทีไ่ม่ใช้เงินสด

เนื่องจากการตัดจ าหน่ายหนี้สินท่ีหมดอายุความ -                        -                      -                      

สินทรัพย์หมุนเวียนอืน่ลดลง (4,240,853.00)          -                      -                      

สินทรัพย์ไม่หมุนเวียนอืน่ลดลง (17,397,414.00)        -                      -                      

เจ้าหนี้การค้าลดลง 12,531,371.00         -                      -                      

เจ้าหนี้อืน่และค่าใชจ้่ายค้างจ่ายลดลง 92,680,271.00         -                      -                      

ดอกเบี้ยค้างจ่ายลดลง 2,122,100.00           -                      -                      

หนี้สินภายใต้แผนฟื้นฟูกจิการลดลง 16,000,382.00         -                      -                      

หนี้สินหมุนเวียนอืน่ลดลง 17,381,229.00         -                      -                      

โอนประมาณการหนี้สินเปน็เจ้าหนี้การค้า -                        -                      101,035,926.00     

โอนประมาณการหนี้สินเปน็ดอกเบี้ยค้างจ่าย -                        2,065,435,683.73  386,548,529.00     

โอนประมาณการหนี้สินเปน็เจ้าหนี้อืน่และค่าใชจ้่ายค้างจ่าย -                        72,240,064.20       -                      

โอนเจ้าหนี้เปน็ประมาณการหนิ้สิน -                        -                      -                      

โอนเจ้าหนี้การค้าเปน็ดอกเบี้ยค้างจ่าย -                        -                      649,846,422.00     

โอนเจ้าหนี้การค้าเปน็ค่าใชจ้่ายค้างจ่าย 162,542,934.14       4,442,184,867.03  49,846,173.00       

โอนเจ้าหนี้การค้าเปน็หนี้สินระหว่างการปรับโครงสร้างหนี้ -                        1,453,512,838.27  -                      

โอนค่าใชจ้่ายค้างจ่ายเปน็หนี้สินระหว่างการปรับโครงสร้างหนี้ -                        612,839,624.90     -                      

โอนดอกเบี้ยค้างจ่ายเปน็หนี้สินระหว่างการปรับโครงสร้างหนี้ -                        1,173,386,293.53  -                      

โอนดอกเบี้ยค้างจ่ายเปน็ค่าใชจ้่ายค้างจ่าย -                        206,577,994.91     -                      

โอนดอกเบี้ยค้างจ่ายเปน็ประมาณการหนี้สิน -                        24,236,632.27       -                      

หกักลบลบหนี้ระหว่างลูกหนี้การค้าและเงินจ่ายล่วงหน้าแกผู้่ขาย

สินค้ากบัเจ้าหนี้การค้าและดอกเบี้ยค้างจ่ายและเงินกูยื้มระยะส้ัน

จากกจิการอืน่

-                        -                      -                      

โอนประมาณการหนี้สินเปน็เจ้าหนี้การค้าและดอกเบี้ย -                        -                      -                      

โอนหนี้สินจากการปรับโครงสร้างหนี้เปน็ทุนหุ้นสามัญ -                        1,096,229,680.28  -                      

หกักลบลบหนี้ระหว่างลูกหนี้การค้ากบัเจ้าหนี้การค้า -                        171,868,510.98     -                      

โอนเงินรับล่วงหน้าจากลูกค้าไปเจ้าหนี้การค้า 1,780,672.13           -                      -                      

หกักลบลบหนี้จากการถกูบงัคับขายหุ้นของบริษทัท่ีถอืโดยบริษทั

ย่อยกบัเจ้าหนี้อืน่และค่าใชจ้่ายค้างจ่ายและเงินกูยื้มจากผู้ถอืหุ้น
-                        -                      -                      

หกักลบลบหนี้จากการถกูบงัคับขายเงินลงทุนในบริษทัย่อยกบัเงิน

กูยื้มจากผู้ถอืหุ้นและประมาณการหนี้สิน
-                        -                      -                      
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13.2. ค่าตอบแทนของผู้สอบบัญชี 

ที่ประชุมวิสามัญผู้ถือหุ้น ครั้งที่ 1/2562 เมื่อวันที่ 29 พฤษภาคม 2562 ได้มีมติอนุมัติแต่งตั้งส านักงาน เอ.เอ็ม. ที.
แอสโซซิเอท เป็นผู้สอบบัญชีของบริษัท ส าหรับการสอบทานงบการเงินรายไตรมาสและการจัดท างบการเงิน ประจ าปี  2561 
และก าหนดค่าสอบทานงบการเงินรายไตรมาสและค่าตรวจสอบงบการเงินประจ าปี เป็นจ านวนเงินไม่เกิน 3,620,000 บาท 
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14. การวิเคราะห์และค าอธิบายของฝ่ายจัดการ 

ค าอธิบายและวิเคราะห์ของฝ่ายจัดการ ประจ าปี สิ้นสดุวันที่ 31 ธันวาคม 2561 
สรุปสาระส าคัญ 

 
ตามงบการเงินที่อ้างถึง ส าหรับปี  2561 บริษัทและบริษัทย่อยมีผลขาดทุนสุทธิรวม 2,358 ล้านบาท  

เมื่อเปรียบเทียบกับงบการเงินปี 2560 ที่มีผลก าไรสุทธิรวม 366 ล้านบาท ส าหรับงบการเงินเฉพาะกิจการ บริษัทมีผลขาดทุน
สุทธิรวม 1,810 ล้านบาท ส าหรับปี 2561 และ 1,006 ล้านบาท ส าหรับ 2560 

ในปี 2561 บริษัทและบริษัทย่อยมีรายได้จากการขายเพิ่มขึ้นเมื่อเทียบกับปี 2560 สาเหตุหลักมาจากปริมาณการ
ขายที่เพิ่มขึ้น ส าหรับต้นทุนขาย บริษัทและบริษัทย่อยมีต้นทุนขายเพิ่มขึ้นเมื่อเทียบกับปีที่ผ่านมา ตามปริมาณขายที่เพิ่มขึ้น
และต้นทุนการผลิตที่เพิ่มขึ้นท้ังต้นทุนวัตถุดิบและต้นทุนแปรสภาพ ซึ่งราคา Graphite Electrode ซึ่งเป็นส่วนหนึ่งของต้นทุน
แปรสภาพเพิ่มขึ้นอย่างมีนัยส าคัญ 

ผลการด าเนินงาน 

รายได้จากการขายและต้นทุนขาย 

บริษัทและบริษัทย่อยมีปริมาณการขายรวมส าหรับปี 2561 จ านวน 1,449,290 ตัน เพิ่มขึ้นจากปี 2560 จ านวน 
66,524 ตัน หรือเพิ่มขึ้นร้อยละ 5 (งบเฉพาะกิจการ: 2,812 ตัน ส าหรับปี 2561 และ 569,224 ตัน ส าหรับปี 2560) 

บริษัทและบริษัทย่อยมีรายได้จากการขายและการให้บริการรวมส าหรับปี 2561 จ านวน 29,966 ล้านบาท
เปรียบเทียบกับงบการเงินปี 2560 ที่มีรายได้จากการขายและการให้บริการรวม 25,705 ล้านบาท (งบเฉพาะกิจการ: 3,927 
ล้านบาท ส าหรับปี 2561 และ 11,063 ล้านบาท ส าหรับปี 2560) รายได้จากการขายและการให้บริการที่เพิ่มขึ้น สาเหตุหลัก
มาจากปริมาณการขายและราคาขายที่เพ่ิมขึ้นเมื่อเทียบกับปีท่ีผ่านมา 

หน่วย :  ล้านบาท ไตรมาส 4/2561 ไตรมาส 4/2560

รายได้จากการขายและให้บริการรวม 29,966 25,705                 

EBITDA รวม 609 2,347                   

ก าไร (ขาดทุน) สุทธิรวม (2,358) (388)                     

ปริมาณการขาย HRC (พันตัน) 1,450 1,381                   

ปริมาณการผลิต HRC (พันตัน) 1,438 1,429                   

ราคาขายเฉ ล่ีย (บาท/ตัน) 20,662 18,529                 

HRC Cash Margin (บาท/ตัน) 883 1,848                   

หน่วย :  ล้านบาท 31 ธั นวาคม 61 31 ธั นวาคม 60

สินทรัพย์รวม (ล้านบาท) 30,632 32,172                 

หนี้สินรวม (ล้านบาท) 20,532 19,781                 

รวมส่วนของผู้ถือหุ้น (ล้านบาท) 10,101 12,391                 
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ต้นทุนขายและต้นทุนให้บริการรวมส าหรับปี 2561 จ านวน 30,195 ล้านบาท เปรียบเทียบกับปี 2560 จ านวน 
24,977 ล้านบาท เพิ่มขึ้น 5,219 ล้านบาท เนื่องจากปริมาณขายรวมเพิ่มขึ้นประกอบกับราคาวัตถุดิบและต้นทุนแปรสภาพที่
ปรับตัวเพิ่มขึ้น ซึ่งมีสาเหตุหลักมาจากการเพิ่มขึ้นของราคา Graphite Electrode เป็นหลัก (งบเฉพาะกิจการ: 4,724 ล้าน
บาท ส าหรับปี 2561 และ 11,240 ล้านบาท ส าหรับปี 2560 ลดลง 6,516 ล้านบาท จากปริมาณขายที่ลดลงอย่างเป็น
สาระส าคัญและรับจ้างผลิตที่เพิ่มขึ้น) ท าให้ปี 2561 บริษัทและบริษัทย่อยมีขาดทุนข้ันต้นรวม 230 ล้านบาทเทียบกับปี 2560 
ที่มีก าไรขึ้นต้นรวม 728 ล้านบาท (งบเฉพาะกิจการ: ปี 2561 มีขาดทุนขั้นต้น 798 ล้านบาท และปี 2560 มีขาดทุนขั้นต้น 
177 ล้านบาท) แม้ว่าต้นทุนวัตถุดิบที่สูงขึ้นประกอบกับต้นทุนแปรสภาพ (Cash conversion cost) ที่สูงขึ้น ท าให้ต้นทุนการ
ผลิตรวมสูงขึ้น อย่างไรก็ตามบริษัทและบริษัทย่อยยังคงมีก าไรที่เป็นเงินสด (Cash Margin) จากการที่ยังคงสามารถบริหาร
จัดการการผลิตได้เป็นอย่างดี 

ก าไรจากอัตราแลกเปลี่ยนสุทธิ 

บริษัทและบริษัทย่อยมีก าไรจากอัตราแลกเปลี่ยนรวมสุทธิส าหรับปี 2561 เป็นจ านวน 197 ล้านบาท เป็นผลมาจาก
ค่าเงินบาทที่แข็งค่าขึ้นเมื่อเทียบกับเงินดอลล่าร์สหรัฐ (งบเฉพาะกิจการ: 83 ล้านบาท) 

ค่าใช้จ่ายในการขาย 

บริษัทและบริษัทย่อยมีค่าใช้จ่ายในการขายรวมส าหรับปี 2561 และปี 2560 จ านวน 365 ล้านบาท และ 483 ล้าน
บาทตามล าดับ ลดลง 118 ล้านบาท (งบเฉพาะกิจการ: 4 ล้านบาท ส าหรับปี 2561 และ 298 ล้านบาท ส าหรับปี 2560) 
สาเหตุหลักมาจากการลดลงของปริมาณการขายอย่างเป็นสาระส าคัญของบริษัท 

ค่าใช้จ่ายในการบริหาร 

บริษัทและบริษัทย่อยมีค่าใช้จ่ายในการบริหารรวมส าหรับปี 2561 และปี 2560 เป็นจ านวน 843 ล้านบาทและ 868 
ล้านบาทตามล าดับ ลดลง 25 ล้านบาท (งบเฉพาะกิจการ: 155 ล้านบาทและ 341 ล้านบาท ตามล าดับ ลดลง 186 ล้านบาท) 
สาเหตุหลักมาจากปี 2561 บริษัทมีการปันส่วนค่าใช้จ่ายในการบริหารไปเป็นต้นทุนการให้บริการรับจ้างผลิต  

ค่าใช้จ่ายอื่นๆ 

ปี 2561 บริษัทและบริษัทย่อยมีค่าใช้จ่ายอื่น จ านวน 144 ล้านบาท หลักๆ มาจาก ประมาณการภาระหนี้สินจากคดี
ฟ้องร้อง 100 ล้านบาท และขาดทุนจากการด้อยค่าของสินทรัพย์ 42 ล้านบาท ค่าใช้จ่ายอื่นของปี 2561 ลดลงจากปีก่อน 
896 ล้านบาท โดยปีก่อนมีขาดทุนจากการด้อยค่าของทรัพย์สิน 998 ล้านบาท ส าหรับงบเฉพาะกิจการ บริษัท มีค่าใช้จ่ายอื่น 
278 ล้านบาท หลักๆ มาจากขาดทุนจากด้อยค่าเงินลงทุนในบริษัทย่อย 126 ล้านบาท ประมาณการภาระหนี้สินจากคดี
ฟ้องร้อง 100 ล้านบาท และขาดทุนจากการด้อยค่าของสินทรัพย์ 42 ล้านบาท โดยค่าใช้จ่ายอื่นในปี 2561 ลดลงจากปีก่อน 
1,105 ล้านบาท เนื่องจากในปี 2560 บริษัท มีขาดทุนจากการด้อยค่าของสินทรัพย์จ านวน 1,222 ล้านบาท และขาดทุนจาก
การขายเงินลงทุน 120 ล้านบาท 

ต้นทุนทางการเงิน 

บริษัทและบริษัทย่อยมีต้นทุนทางการเงินรวมส าหรับปี 2561 และปี 2560 เป็นจ านวนเงิน 1,102 ล้านบาท และ 
995 ล้านบาท ตามล าดับ เพิ่มขึ้น 107 ล้านบาท เนื่องจาก จี เจ สตีลมียอดเงินกู้ยืมระยะสั้นเพิ่มขึ้นเพื่อใช้เป็นเงินทุน
หมุนเวียนเพิ่มขึ้นในการเพิ่มยอดขายและรักษาก าลังการผลิตเหล็กแผ่นรีดร้อนให้ต่อเนื่องส าหรับตลาดในประเทศ (งบเฉพาะ
กิจการ: 682 ล้านบาทและ 790 ล้านบาทตามล าดับ ลดลง 108 ล้านบาท เนื่องจากมีการปรับปรุงรายการใหม่ในปี 2561) 
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ฐานะทางการเงิน 

สินทรัพย์รวม 

ณ 31 ธันวาคม 2561 บริษัทและบริษัทย่อยมีสินทรัพย์รวมทั้งสิ้น 30,632 ล้านบาท ลดลง ร้อยละ 5 เทียบกับสิ้นปี 
2560 ที่มีจ านวน 32,172 ล้านบาท ในจ านวนสินทรัพย์ทั้งหมดแบ่งเป็นสินทรัพย์หมุนเวียน จ านวน 5,461 ล้านบาท เพิ่มขึ้น
ร้อยละ 2 และสินทรัพย์ไม่หมุนเวียน จ านวน 25,171 ล้านบาท ลดลงร้อยละ 6 เมื่อเทียบกับสิ้นปี 2560 สินทรัพย์หมุนเวียนที่
เพิ่มขึ้นมาจากการเพิ่มขึ้นของสินค้าคงเหลือของบริษัทย่อยเป็นหลัก ในส่วนของสินทรัพย์ไม่หมุนเวียนที่ลดลงมาจากค่าเสื่อม
ราคาเป็นหลัก 

เงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสด 

ณ 31 ธันวาคม 2561 บริษัทและบริษัทย่อยมีเงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสด จ านวน 258 ล้านบาท ลดลง 333 
ล้านบาท หรือร้อยละ 56 เมื่อเทียบกับปีท่ีผ่านมา เนื่องจากบริษัทและบริษัทย่อยมี 

 เงินสดรับสุทธิจากกิจกรรมด าเนินงาน 848 ล้านบาท 

 เงินสดสุทธิใช้ไปในกิจกรรมลงทุน 48 ล้านบาท ซึ่งมาจากการซื้อที่ดิน อาคารและอุปกรณ์ 116 ล้านบาท 
และมีเงินสดรับจากการจ าหน่ายเงินลงทุนในบริษัทย่อย 68 ล้านบาท ส าหรับบริษัท เงินสดสุทธิใช้ไปใน
กิจกรรมลงทุน 35 ล้านบาท หลักๆ มาจากการลงทุนในทรัพย์สินที่เกี่ยวข้องกับการจัดการวัตถุดิบจากการ
ยกเลิกสัญญากับบริษัทผู้ให้บริการจัดการวัตถุดิบ 

 เงินสดสุทธิใช้ไปในกิจกรรมจัดหาเงิน 1,133 ล้านบาท จากการช าระต้นทุนทางการเงิน 534 ล้านบาท 
ช าระคืนเงินกู้ยืมระยะสั้นจากกิจการที่เกี่ยวข้องกันและช าระคืนเงินกู้ยืมระยะยาวจากกิจการที่เกี่ยวข้อง
กัน จ านวน 591 ล้านบาท  ส าหรับบริษัท มีเงินสดสุทธิใช้ไปในกิจกรรมจัดหาเงิน 2 ล้านบาท ซึ่งเป็นการ
ช าระต้นทุนทางการเงิน 

(ดูรายละเอียดเพิ่มเติมในงบกระแสเงินสด) 

ลูกหนี้การค้า 

ณ 31 ธันวาคม 2561 บริษัทและบริษัทย่อยมีลูกหนี้การค้าจ านวน 1,041 ล้านบาท หักค่าเผื่อหน้ีสงสัยจะสูญ 1,027 
ล้านบาท คงเหลือลูกหนี้การค้าสุทธิ 14 ล้านบาท  (ปี 2560 บริษัทและบริษัทย่อยมีลูกหนี้การค้าจ านวน 1,076 ล้านบาท หัก
ค่าเผื่อหน้ีสงสัยจะสูญ 1,028 ล้านบาท คงเหลือลูกหนี้การค้าสุทธิ 48 ล้านบาท) ท าให้ลูกค้าหนี้การค้าสุทธิลดลงจากปี 2560 
จ านวน 34 ล้านบาท 

สินค้าคงเหลือ 

ณ 31 ธันวาคม 2561 บริษัทและบริษัทย่อยมีสินค้าคงเหลือจ านวน 4,611 ล้านบาท คิดเป็นสัดส่วนร้อยละ 15 ของ
สินทรัพย์รวม เพิ่มขึ้น 501 ล้านบาทเมื่อเทียบกับ ณ สิ้นปี 2560 โดยหลักๆมาจากการเพิ่มขึ้นของวัตถุดิบเป็นหลัก บริษัทมีการ
ตั้งค่าเผื่อวัตถุดิบสูญหาย จ านวน 92 ล้านบาท ส าหรับวัตถุดิบ(เศษเหล็ก) สูญหายที่เกิดจากถูกยักยอก ฉ้อโกงหรือลักทรัพย์ 
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หนี้สินรวม 

ณ 31 ธันวาคม 2561 บริษัทและบริษัทย่อยมีหนี้สินทั้งสิ้น 20,532 ล้านบาท เพิ่มขึ้น 751 ล้านบาท หรือร้อยละ 4 
เมื่อเทียบกับปีท่ีผ่านมา ซึ่งเป็นผลมาจาก 

หนี้สินหมุนเวียนเพ่ิมขึ้น 1,892 ล้านบาท หลักๆมาจาก 

 เจ้าหนี้การค้าเพิ่มขึ้น 1,014 ล้านบาท 

 ดอกเบี้ยค้างจ่ายเพิ่มขึ้น 537 ล้านบาท 

 เจ้าหนี้อ่ืนและค่าใช้จ่ายค้างจ่ายเพิ่มขึ้น 293 ล้านบาท 

หนี้สินไม่หมุนเวียนลดลง 1,141 ล้านบาท หลักๆมาจาก  

 เงินกู้ยืมระยะยาวจากบุคคลหรือกิจการที่เกี่ยวข้องกันลดลง จ านวน 538 ล้านบาท 

 เจ้าหนี้อ่ืนและค่าใช้จ่ายค้างจ่ายลดลง 427 ล้านบาท 

ส่วนของผู้ถือหุ้น 

ณ 31 ธันวาคม 2561 บริษัทและบริษัทย่อยมีส่วนของผู้ถือหุ้นรวม 10,101 ล้านบาท ลดลง 2,290 ล้านบาท หรือ
ร้อยละ 18 จากสิ้นปี 2560 สาเหตุหลักมาจากบริษัทมีผลขาดทุนสุทธิ 

ตารางสรุปอัตราส่วนทางการเงินที่ส าคัญ (งบการเงินรวม) 

อัตราส่วนทางการเงิน ปี 2561 ปี 2560 ปี 2559 

อัตราส่วนสภาพคล่องทางการเงิน (เท่า) 0.29 0.31 0.15 

สัดส่วนหนี้สินต่อทุน (เท่า) 2.03 1.60 2.00 

อัตราก าไรขั้นต้นจากการขาย (ร้อยละ) (0.77) 2.83 5.19 

อัตราก าไรสุทธิต่อรายได้จากการขายรวม* (ร้อยละ) (5.55) (1.51) (4.81) 

อัตราผลตอบแทนต่อส่วนของผู้ถือหุ้นเฉลี่ย** (ร้อยละ) (154.97) (18.81) (39.07) 

อัตราผลตอบแทนต่อสินทรัพย์เฉลีย่*** (ร้อยละ) (5.29) (1.20) (3.16) 

ก าไร (ขาดทุน) สุทธิต่อหุ้น (บาท) (0.24) (0.06) (0.15) 

มูลค่าตามบญัชีต่อหุ้น**** (บาท) 0.03 0.29 0.31 

* ค านวณจากเฉพาะก าไร (ขาดทุน) ส่วนท่ีเป็นของบริษัทใหญ่ ไม่รวมส่วนท่ีเป็นส่วนได้เสียที่ไม่มีอ านาจควบคุม 

** ค านวณจากเฉพาะก าไร (ขาดทุน) ส่วนที่เป็นของบริษัทใหญ่ หารด้วยรวมส่วนของผู้ถือหุ้นของบริษัทเฉลี่ย (ไม่รวมส่วนได้
เสียที่ไม่มีอ านาจควบคุม) 

*** ค านวณจากเฉพาะก าไร (ขาดทุน) ส่วนท่ีเป็นของบริษัทใหญ่ ไม่รวมส่วนท่ีเป็นส่วนได้เสียที่ไม่มีอ านาจควบคุม 

**** ค านวณจากรวมส่วนของผู้ถือหุ้นของบริษัท ไม่รวมส่วนได้เสียที่ไม่มีอ านาจควบคุม  
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ภาระผูกพันด้านหนี้สินและการบริหารจัดการภาระนอกงบดุล 

บริษัท ได้เปิดเผยข้อมูลไว้แล้วในหมายเหตุประกอบงบการเงิน ข้อ 47 หนี้สินที่อาจเกิดขึ้น ของงบการเงินงวด
ประจ าปี 2561 

ปัจจัยท่ีมีผลกระทบต่อผลการด าเนินงานในอนาคต 

เนื่องจากบริษัทและบริษัทย่อยมีการน าเข้าวัตถุดิบหลักท้ังเศษเหล็กและเหล็กถลุงจากต่างประเทศเป็นส่วนใหญ่ ท า
ให้มีค่าใช้จ่ายในรูปเงินเหรียญสหรฐัเป็นจ านวนมาก และด้วยอัตราแลกเปลี่ยนเป็นปัจจัยภายนอกท่ีไม่สามารถควบคุมได้ ท าให้
อัตราแลกเปลี่ยนเป็นปัจจัยส าคัญที่มีผลกระทบต่อการด าเนินงานในอนาคตของทั้งบริษัทและบริษัทย่อย หากเงินบาทอ่อนค่า
ลงเมื่อเทียบกับดอลลาร์สหรัฐ จะท าให้ต้นทุนการผลิตของบริษัทเพิ่มขึ้น อย่างไรก็ตามบริษัทและบริษัทย่อยได้บริหารความ
เสี่ยงจากผลกระทบของอัตราแลกเปลี่ยนโดยมีการก าหนดราคาขายโดยอ้างอิงราคาขายในตลาดโลก ซึ่งมีความเกี่ยวพันกับเงิน
สกุลเหรียญสหรัฐเป็นหลัก เปรียบเสมือนซื้อขายในเงินตราสกุลเดียวกันจึงช่วยลดความผันผวนจากอัตราแลกเปลี่ยนได้ระดับ
หนึ่ง นอกจากนี้บริษัทและบริษัทย่อยมีแผนปรับตัวโดยจัดท าโครงการหลายโครงการเพื่อลดต้นทุนการผลิตให้สามารถแข่งขัน
กับคู่แข่ง และผู้น าเข้า ท้ังในรูปของการลดค่าใช้จ่ายด้านพลังงาน ปรับปรุงประสิทธิภาพในกระบวนการผลิต ลดการสูญเสียใน
กระบวนการผลิต เป็นต้น 


